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AUS TRIA

MARKTBERICHT OKTOBER 2014

Osterreichischer Zertifikatemarkt im Oktober stabil

e Gesamtmarktvolumen 11,8 Milliarden Euro, plus 2,7 Prozent

e Schatzung des Marktvolumens der ZFA-Mitglieder auf 70 Prozent angepasst
e Produkte mit vollstandigem Kapitalschutz und Zinsprodukte rtcklaufig

e Handelsvolumen sinkt um 9,1 Prozent auf 186 Millionen Euro

Wien, am 20. November 2014

Per Ende Oktober betragt der Open Interest des Osterreichischen Zertifikatemarktes 11,8
Milliarden Euro, das ist im direkten Vergleich zu September ein Plus von 0,3 Milliarden
Euro. Durch die Ubernahme des Zertifikate-Geschéfts der Royal Bank of Scotland durch
die BNP reduzierte sich sukzessive das erhobene Volumen der teilnehmenden
Emittenten, die Mitglieder des ZFA sind. Diese Verédnderung hat einen Rlckgang der
angenommenen Marktabdeckung auf 70 % zur Folge, die das ZFA ab sofort fur die
Abschatzung des Gesamtmarktvolumens zugrunde legt. Die Entwicklung des Marktes
zeigt im Wesentlichen das gleiche differenzierte Bild wie in den Vormonaten: Vor dem
Hintergrund extrem niedriger Zinsen geht das Volumen von Garantiezertifikaten und
Zinsprodukten zum Teil deutlich zurtick. Das Handelsvolumen — die Summe der Umsatze
in Zertifikaten — ist von hohem Niveau auf 186 Millionen Euro gesunken.

Volumen des Osterreichischen Zertifikatemarktes in den vergangenen
12 Monaten in Mrd. Euro

14,0

12,7 12,6 12,5 12,4 12,4 12,3 12,4 12,5 12,2
11.9 11,5 11,8

10,0 +— —

6,0 - —

4,0
2,0 7
0,0 - - - - - - - - - - -

Nov.13 Dez.13 Jan.14 Feb.14 Mar.14 Apr.14 Mai.14 Jun.14 Jul.14 Aug.14 Sept. 14 Okt. 14
M Open Interest exkl. Zinsprodukte ZFA-Mitglieder Open Interest strukturierte Zinsprodukte ZFA-Mitglieder
Open Interest restl. Marktteilnehmer (geschatzt)

Seite 1 von 4



ZERTIFIKATE
AUS TRIA

Open Interest exkl. Zinsprodukte der funf ZFA-Mitglieder

Der Open Interest der Zertifikate exkl. Zinsprodukte (also Garantiezertifikate, Teilschutz-
Produkte und Hebelprodukte) sinkt im Oktober um 2,7 Prozent bzw. 126 Millionen Euro.
Negative Preiseffekte tragen zum Rickgang bei. Die Kurse sinken durchschnittlich um 0,3
Prozent. Der Rickgang lasst sich hauptsachlich auf Anlageprodukte mit vollstandigem
Kapitalschutz zurtickfiihren. Teilschutz-Produkte verlieren leicht an Volumen, wahrend der
Open Interest von Hebelprodukten ausschlie3lich auf Grund von Kursriickgangen sinkt.
Preisbereinigt ware ein Anstieg um 3,0 Prozent zu verzeichnen. Die Verteilung verandert
sich dadurch auf 99,6 zu 0,4. Das Gesamtvolumen der Zertifikate exkl. Zinsprodukte
betragt per Ende Oktober 4,6 Milliarden Euro.

Open Interest strukturierter Zinsprodukte der funf ZFA-Mitglieder
Strukturierte Zinsprodukte verlieren im Vergleich zum Vormonat um 103 Millionen Euro,

das sind 2,7 Prozent, an Volumen. Der Open Interest betrdgt per Ende Oktober 3,7
Milliarden Euro.

Aufteilung Gesamtmarktvolumen Aufteilung Open Interest Aktien- und

11,8 Milliarden Euro Rohstoffprodukte inkl. Zinsprodukte
nach Produktgruppen der ZFA-Mitglieder

in Mrd. Euro Oktober 2014 |in Mrd. Euro Oktober 2014
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B Open Interest Aktien- und Rohstoffprodukte der ZFA-Mitglieder 1. Strukturierte Zinsprodukte mit vollstandigem Kapitalschutz
Open Interest strukturierte Zinsprodukte der ZFA-Mitglieder
Open Interest restliche Marktteilnehmer (geschtzt) 2. Open Interest Aktien- und Rohstoffprodukte mit folgender Unterscheidung:

m Anlageprodukte mit vollstandigem Kapitalschutz
W Anlageprodukte ohne vollstandigen Kapitalschutz
m Hebelprodukte
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Aufteilung Open Interest nach Produktgruppen

ZERTIFIKATE

FORUM
AUSTRIA

Anlageprodukte

mit vollstindigem Kapitalschutz
Anlageprodukte

ohne vollstandigen Kapitalschutz

2.207

34,5%

3.195.741

1.364.443

69,8%

29,8%

3.200.623

1.371.656

Open Open Interest
Kategorie Anzahl Anteil Interest Anteil preisbereinigt | Anteil
# % T€ % T€ %

Hebelprodukte
ohne Knock-Out

Hebelprodukte
mit Knock-Out

2.430

38,0%

9.829

0,2%

10.272

0,2%

Gesamt

6.396

100,0%

4.580.406

100,0%

4.593.776

100,0%

Handelsvolumen leicht rucklaufig

Im Oktober beruhigt sich die Handelstéatigkeit. Insgesamt wurden 186 Millionen Euro in
Zertifikaten umgesetzt, ein Rickgang um 9,1 Prozent. Die schwachere Handelstatigkeit ist
ausschlieBlich auf Anlageprodukte zuriickzufihren, Hebelprodukte werden um 35,3

Prozent starker gehandelt als im Vormonat.

Aufteilung Handelsvolumen
nach Produktgruppen in Prozent

Aufteilung Open Interest
nach Produktgruppen in Prozent

16,7

83,3

N Anlageprodukte

Hebelprodukte

0,4

¥ Anlageprodukte Hebelprodukte
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Ruckfragehinweis:

Mag. Heike Arbter

Zertifikate Forum Austria

Tel. +43 1 515 20-407
heike.arbter@zertifikateforum.at
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