ZERTIFIKATE

FORUM
AUS TRIA

JAHRESBERICHT
=011

Ertragschancen in jeder Marktlage



INHALTSVERZEICHNIS

VORWORT DES VORSTANDES 3 DIE AKTIVITATEN DES ZERTIFIKATE FORUM AUSTRIA 14
Ausbildung férdert Information ............ccooeeiiiiin 14
Information schafft Transparenz............cccccoviiin 16
DAS ZERTIFIKATE FORUM AUSTRIA S Transparenz sorgt fr Vertrauen.............cccccooeeiiinnn 19
Vertrauen wird belohnt ..........ccccooiii 20
Der 6sterreichische Zertifikatemarkt ...........cccccceeeeeeennn. 5 Unsere Arbeit auf europaischer Ebene...................... 21
Ein Portrait zum funften Geburtstag ... 6 Das Arbeitsprogramm 2011 im Uberblick................... 23
Ein Forum, ein Anliegen ............ccoccc, 7
Zertifikate — Mehrwert fur jedes Portfolio...................... 9
Vier wirklich gute Grunde fur Zertifikate ..................... 10
DATEN & FAKTEN 24
LEISTUNGSBERICHT 2011 11
Organe des Vereins. .......cccoooviieiieeiieee 24
2011 — (K)Ein gutes Jahr? ... 11 Mitglieder und Foérdermitglieder..........cccccooiiin, 24
... und wie es 2012 weitergeht ...........ccccoiiiiiiin 13 IMPIESSUM ...t 25



VORWORT
v

VORWORT DES VORSTANDES

Sehr geehrte Damen und Herren,

das Jahr 2011 war fur die Weltwirtschaft und besonders auch fur die européischen Finanzmarkte
auBerst herausfordernd. Das gesamte vergangene Jahr war gepragt von volatilen Markten und einer
anhaltenden Verunsicherung der Anleger, die nicht zuletzt durch die Schuldenkrise in der EU und in
den USA ausgeldst wurde. Trotz dieser Marktturbulenzen konnte sich der dsterreichische Zertifikate-
markt vergleichsweise gut behaupten und befindet sich volumenméaBig sogar uber Vorkrisenniveau.
Zertifikate konnten und kénnen gerade auch im aktuellen Marktumfeld ihre Starken ausspielen und in
der Vermobgensveranlagung sinnvoll eingesetzt werden.

Das Jahr 2012 bleibt aus unserer Sicht weiter spannend. NatUrlich ist die Zertifikatebranche immer
noch mit verunsicherten Anlegern konfrontiert, allerdings bieten die Finanzmarkte auch attraktive
Investitionsmoglichkeiten, die mit Zertifikaten optimal umgesetzt werden kdnnen. Kein anderes
Anlageinstrument bietet eine solche flexible und auf die persdnliche Risikoneigung hin optimierbare
Veranlagungsmadglichkeit wie Zertifikate.

Vor diesem Hintergrund geht das Zertifikate Forum Austria seinen 2006 eingeschlagenen Weg mit
ruhigem und stetem Schritt weiter und setzt sich auch 2012 verstarkt fur die Aufklarung und Informati-
on rund um das Anlageinstrument Zertifikate ein. Insbesondere das Jahr 2011 mit der relativ stabilen
Entwicklung am &sterreichischen Zertifikatemarkt hat gezeigt, dass sich unsere Arbeit lohnt und die
Kontinuitat unseres Einsatzes zur Férderung der Transparenz am Zertifikatemarkt Frlchte tragt. Anle-
ger in Osterreich haben mittlerweile den Mehrwert und Nutzen von Zertifikaten erkannt und sehen die-
se zunehmend als attraktive Alternative zwischen der sicheren, aber derzeit wenig ertragreichen
Festzinsveranlagung und dem risikoreicheren Aktien-Investment.

Diese Tatsache spricht fur die Qualitdt und Bedeutung der Aktivitaten des Zertifikate Forum Austria,
das 2011 das funfjahrige Bestehen feiern konnte. Wesentliche Ereignisse im abgelaufenen Jahr waren
u. a. die Aufnahme des Online-Brokers brokerjet und des Finanzportals OnVista als zwei neue, far den
Zertifikatemarkt Uberaus bedeutsame Foérdermitglieder sowie die Vergabe der ,Branchen-Oscars” im
Rahmen des Zertifikate Award Austria, der sich mittlerweile als das Aushangeschild der dsterreichi-
schen Zertifikatebranche etabliert hat und auch fur die Zertifikate-Emittenten einen gro3en Mehrwert
darstellt. DarUber hinaus organisierte das Forum zum wiederholten Male den Zertifikate Kongress mit
hochkaréatigen Vortragen zu spannenden und aktuellen Themen. Ebenfalls im Jahr 2011 wurde die
Online Schulung als E-Learning-Tool auf der Website des Forums entwickelt und implementiert, die
als kostenloses Lerninstrument fur jedermann effektiv zur Verbesserung des Wissensstandes Uber
Zertifikate beitragt.

Mit der vorliegenden Publikation méchten wir lhnen einerseits einen Uberblick Uber die Auf-
gabenbereiche des Zertifikate Forum Austria bieten, andererseits Uber unsere vielfaltigen Ta-
tigkeiten im Jahr 2011 berichten. Die Schwerpunkte unserer Arbeit liegen auf Aufklarung,
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VORWORT DES VORSTANDES

Transparenz, Férderung, Service und detaillierte Information rund um Zertifikate. Diese Ziele
haben wir uns bei der Griindung 2006 vorgenommen und eben diese Ziele wollen wir weiterhin kon-
sequent verfolgen. Wir werden daher unsere Arbeit mit viel Enthusiasmus fur ein Produkt fortsetzen,
das nachhaltig Wert generiert.

Wir méchten uns an dieser Stelle auch bei allen bedanken, die unseren Erfolg in den vergangenen
Jahren und insbesondere in 2011 ermdéglicht haben. Unser Dank gilt den Teilnehmern der Arbeitskrei-
se, die bei der Umsetzung unserer vielfaltigen Projekte tatkraftig mitarbeiten, dem Aufsichtsrat fur die
stets sehr konstruktive Zusammenarbeit, unserem Schwesterverband Deutscher Derivate Verband,
mit dem wir uns kontinuierlich austauschen und der uns beispielsweise bei der Implementierung der
Online Schulung in groBartiger Weise unterstitzt hat, sowie auch den Interessensvertretungen, mit
denen wir einen regelméaBigen Kontakt pflegen.

Wien, im Méarz 2012
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o = '_,-":_,.-.-s* =

Heike Arbter Thomas Schaufler Frank Weingarts
Vorsitzende des Vorstandes Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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DER OSTERREICHISCHE ZERTIFIKATEMARKT

Der Osterreichische Zertifikatemarkt ist trotz Fi-
nanzmarktkrise eine Wachstumsstory. Per 31.
Dezember 2011 haben allein Privatanleger rund
13 Milliarden Euro in Zertifikaten veranlagt.
Trotz kurzfristiger, marktbedingter Ruckschlage
in der zweiten Jahreshélfte 2011 befindet sich
der heimische Zertifikatemarkt nach wie vor Uber
,Vorkrisenniveau®.

Osterreichische Privatanleger sind bekanntlich
sehr sicherheitsorientiert und dies spiegelt sich
auch bei der Veranlagung in Zertifikaten wider:
Uber 99 Prozent des Volumens entfallen auf
so genannte Anlageprodukte, das heif3t auf
Produkte mit langerfristigem Anlagehorizont wie
Kapitalschutz-, Bonus- oder Index-Zertifikate. Ri-
sikoreichere Hebelprodukte wie Optionsscheine
oder Knock-Out-Produkte spielen in Osterreich
damit eine untergeordnete Rolle.

Innerhalb der Kategorie der Anlageprodukte
z&hlen Zertifikate mit vollstandigem Kapital-
schutz zu den Lieblingsprodukten der Anleger.
In diese Produkte werden Uber 80 Prozent des
Volumens investiert, gefolgt von Anlageproduk-
ten ohne vollstdndigen Kapitalschutz wie Aktien-
anleihen, Index- oder Bonus-Zertifikate.

Anzahl Anteil Open Interest Anteil Open Interest* Anteil
# % Mio. € % Mio. € %
ANLAGEPRODUKTE
mit Kapitalschutz 674 106% 4.713.531.621 846 %  4.553.661.883 84,3%
ANLAGEPRODUKTE
ohne Kapitalschutz 2.127 33,4 % 823.420.851 148 % 813.840.225 151 %
Summe 2801 440% 5536.952.472 99,4% 5.367.502.108 99,3 %
HEBELPRODUKTE
ohne Knock-Out 2416 38,0 % 13.675.739 0,2 % 17.046.421 0,3 %
HEBELPRODUKTE
mit Knock-Out 1.143 18,0 % 18.823.208 0,3 % 19.921.503 0,4 %
Summe 3.559 56,0 % 32.498.947 0,6 % 36.967.924 0,7 %
GESAMT 6.360 100 %  5.569.451.419 100 %  5.404.470.032 100 %

Tabelle 1: Aufteilung Open Interest Aktien- und Rohstoffprodukte nach Produktgruppen; *preisbereinigt
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EIN PORTRAIT ZUM FUNFTEN GEBURTSTAG

,DIE“ BRANCHENVERTRETUNG FUR ZERTIFIKATE IN
OSTERREICH

Das Zertifikate Forum Austria wurde im April
2006 gegrindet. Seine Mitglieder sind die
Raiffeisen Centrobank AG, Volksbank AG, Erste
Group Bank AG, Bank Austria und Royal Bank
of Scotland. Die Bérse Stuttgart, die Scoach Eu-
ropa AG, die Wiener Bérse AG und - seit Sep-
tember 2011 — der Online-Broker brokerjet sowie
das deutsche Finanzportal OnVista unterstutzen
das Zertifikate Forum Austria als férdernde Mit-
glieder.

Das Forum reprasentiert rund 75 Prozent des
Gsterreichischen Gesamtmarktes und ist damit
die einzige Branchenvertretung in Osterreich.
DarUber hinaus ist das Zertifikate Forum Austria
ein Grundungsmitglied des europaischen Dach-
verbandes eusipa (European Structured Invest-
ment Products Association), der die Interessen
der Branche auf européischer Ebene vertritt.

5 JAHRE ZERTIFIKATE FORUM AUSTRIA

Unter dem Motto ,Vieles wurde erreicht, aber
vieles bleibt noch zu tun® veranstaltete das Zer-
tifikate Forum Austria im Juni 2011 ein Pressege-
sprach anlasslich seines flnfjahriges Bestehens.
In diesem Zeitraum hat sich nicht nur das Fo-
rum, sondern auch der osterreichische Zertifika-
temarkt auBerordentlich dynamisch entwickelt.
Seit Juni 2006 hat sich allein das bei Privatan-
legern investierte Volumen in Zertifikate von 7,5
Milliarden Euro auf rund 14,5 Milliarden Euro
fast verdoppelt. In der zweiten Jahreshélfte 2011
wurde diese dynamische Entwicklung allerdings
durch die Turbulenzen an den Finanzmaérkten
unterbrochen. Zum Jahresende belief sich das
Gesamtmarktvolumen in Osterreich auf rund 13
Milliarden Euro.
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. Open Interest exklusive Zinsprodukte ZFA-Mitglieder

Abbildung 1: Entwicklung des
Osterreichischen Zertifikatemarktes 2011, in Mrd. Euro

Diese erfreuliche Entwicklung ist einerseits auf
das Anlageinstrument selbst, auf Zertifikate zu-
rickzufUhren, die gerade in einem Umfeld mit
hohen Volatilitaten attraktive Strukturen ermég-
lichen und damit einen erheblichen Mehrwert
fur Anleger liefern kdnnen. Andererseits haben
naturlich auch die Emittenten und das Zertifikate
Forum Austria als deren Branchen- und Interes-
sensvertretung mit ihrer unermuadlichen Arbeit
und Engagement einen erheblichen Beitrag zu
diesem Erfolg geleistet. Gemeinsam ist es ge-
lungen, den O&sterreichischen Zertifikatemarkt
noch transparenter zu machen, noch mehr Infor-
mation zum Thema Zertifikate bereitzustellen so-
wie qualitative und hochwertige Ausbildungs-
moglichkeiten rund um Zertifikate zu schaffen.
Die Ernsthaftigkeit, Seriositat und Kontinuitat der
Arbeit der Emittenten sowie des Zertifikate Fo-
rum Austria haben sich sowohl in der positiven
und stabilen Marktentwicklung als auch in der
verstarkten Wahrnehmung des Forums in der
Offentlichkeit bemerkbar gemacht.
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EIN FORUM, EIN ANLIEGEN

Ziel des Zertifikate Forum Austria ist die Ent-
wicklung und Forderung des Zertifikatemark-
tes in Osterreich. In dieser Funktion vertritt der
Verein sowohl auf gesellschaftlicher als auch
auf politischer Ebene die Interessen seiner Mit-
glieder — allerdings unter genauer Beobachtung
und Berucksichtigung der Bedurfnisse der Anle-
ger, denn Anlegerinformation und Markttrans-
parenz haben fUr das Zertifikate Forum Austria
hochste Prioritat. Der Verein setzt diesbezuglich
Branchenstandards und kommt mit einer freiwil-
ligen Selbstregulierung bzw. Normierung etwai-
gen gesetzlichen Regelungen zuvor.

Ein weiteres Anliegen des Vereins ist die zielge-
richtete Verbesserung der Aus- und Weiterbil-
dung zum Thema Zertifikate in Osterreich. Zu
diesem Zweck hat das Zertifikate Forum Austria
einen Ausbildungsstandard geschaffen und
die erste unabhangige Prifung Osterreichs ins
Leben gerufen. Sie kann mit einem Diplom zum
»Gepriften Zertifikateberater” abgeschlossen
werden und soll sich als Qualitatssiegel Oster-
reichweit etablieren.

Abbildung 2: Broschure Anlegerinformation

Abbildung 3: Broschure Zertifikate Kodex

Zweck all dieser MaBnahmen ist es, das Wissen
um Zertifikate zu verbreitern und inren Nutzen in
der Vermodgensveranlagung aufzuzeigen. Das
Zertifikate Forum Austria ist dabei stets auf eine
ausgewogene Darstellung bedacht, sodass ne-
ben den Vorteilen immer auch die damit verbun-
denen Risiken offen und klar vermittelt werden.

UNABHANGIG, TRANSPARENT, VERGLEICHBAR

Als unabhangiger und nicht gewinnorientierter
Verein nimmt das Zertifikate Forum Austria als
Interessensvertretung auch Lobbying-Funkti-
onen in regulatorischen und rechtlichen Be-
langen wahr. Das Forum steht in regelmaBigem
Kontakt mit Ministerien, Behérden sowie der
Wirtschaftskammer Osterreich und ist als Mit-
glied im Dachverband eusipa (European Struc-
tured Investment Products Association) in diver-
sen Gremien auf europaischer Ebene vertreten.

Die Steigerung der Produkt- und Markttrans-
parenz ist ebenfalls erklartes Anliegen des
Vereins: einerseits durch die erstmalige statisti-
sche Erfassung des Marktsegmentes der Zerti-
fikate hinsichtlich Volumen und Bestand; ande-
rerseits durch die Erstellung einer klaren und
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einheitlichen Produktklassifizierung auf euro-
paischer Ebene zur besseren Vergleichbarkeit
fur Investoren und die Offentlichkeit.

FREIWILLIG, EINHEITLICH, UMFASSEND

Mit der Erstellung eines Zertifikate Kodex hat
das Zertifikate Forum Austria einen entscheiden-
den Beitrag zur Anlegerinformation geleistet. Die
Mitglieder des Forums haben sich mit diesem
freiwillig dazu verpflichtet, sich an einheitliche
Leitlinien hinsichtlich Emission, Vertrieb, Marke-
ting und Handel von Zertifikaten zu halten.

ialed

Abbildung 4: Screenshot der Website www.zertifikateforum.at

Weiters hat das Forum eine Anlegerinforma-
tionsbroschiire publiziert, die sich sowohl an
professionelle als auch an private Anleger und
Berater richtet. Sie beschreibt alle rechtlichen
Vorschriften, die aktuell zur Regelung des Zerti-
fikatemarktes in Osterreich in Kraft sind.

Die Website des Zertifikate Forum Austria un-
ter www.zertifikateforum.at ist die zentrale In-
formations- und Wissensplattform des Vereins.
Sie bietet einen Uberblick Uber den gesamten
Tatigkeitsbereich der Organisation sowie detail-
lierte Informationen Uber den Zertifikatemarkt in
Osterreich.
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ZERTIFIKATE — MEHRWERT FUR JEDES PORTFOLIO

Zertifikate sind innovative und dynamisch wach-
sende Anlageprodukte, die in den vergangenen
Jahren aufgrund ihrer Vielféltigkeit immer mehr
an Bedeutung gewonnen haben. Auch beim pri-
vaten Vermdgensaufbau nehmen sie mittlerweile
eine wichtige Rolle ein.

Wie soll der Lebensstandard in Zukunft ausse-
hen? Wie kann er gesichert werden? Eines steht
fest: Die staatliche Pension wird dazu nicht mehr
ausreichen. Vielmehr werden private Vorsorge
und langfristiger Vermdgensaufbau zum SchlUs-
sel fur eine finanziell abgesicherte Zukunft. Da-
bei ist entscheidend, die notwendige Vermo-
gensreserve mit moglichst geringem Aufwand
und moglichst vertretbarem Risiko aufzubauen.

Zertifikate sind daflr bestens geeignet. Sie bie-
ten fur jede Lage an den internationalen Finanz-
markten maBgeschneiderte Ldésungen — auch
und insbesondere in Krisenzeiten — und ermédg-
lichen zielgenaues Investieren durch die indivi-
duelle Steuerung von Rendite und Sicherheit.

OPTIMIERTE STEUERUNG VON RISIKO UND ERTRAG

Zertifikate ermoglichen ein maBgeschneidertes
Investment, da aufgrund ihrer unterschiedlichen
Ausgestaltung auf das jeweilige Risikobedurf-
nis des Anlegers Rucksicht genommen werden
kann. Mit Zertifikaten kann man auBerdem schon
mit kleinen Geldbetragen die Vorteile eines breit
gestreuten Portfolios nltzen und an der Entwick-
lung der groBen Kapitalmarkte Uber die eigens
fUr den Zertifikatehandel geschaffenen Bérsen
bzw. Bdrsensegmente partizipieren. Damit wird

auch Kleinanlegern der Zugang zu Markten bei
uberschaubarem Risiko er¢ffnet, die ihnen bis
vor ein paar Jahren noch schwer zuganglich wa-
ren.

Zertifikate erlauben es, je nach Risikoneigung
und Anlagehorizont des Anlegers, an der Wer-
tentwicklung eines zugrunde liegenden Ba-
siswertes wie Aktien, Indices, Rohstoffen oder
Wahrungen zu partizipieren. Sie sind auch auf-
grund ihrer Flexibilitat fur den langfristigen Ver-
mogensaufbau optimal geeignet. Anleger sollten
allerdings darauf achten, verschiedene Produk-
te und Basiswerte in ihnrem Portfolio zu vereinen.

Das Spektrum an Zertifikaten reicht u.a. von ein-
fachen Index-Zertifikaten Uber Bonus-Zertifikate
bis hin zu Kapitalschutz-Zertifikaten. Um den
jederzeitigen Uberblick und rasche Orientie-
rung innerhalb dieser Vielfalt zu gewahrleisten,
haben sich die Mitglieder des Zertifikate Fo-
rum Austria zur Einhaltung einer einheitlichen
Produktklassifizierung verpflichtet. Sie wurde
in Ubereinstimmung mit der Derivate Map des
européischen Dachverbandes eusipa (European
Structured Investment Products Association)
entwickelt und illustriert anhand eines FuBballfel-
des die verschiedenen Zertifikategruppen nach
Risiko: Der Kategorie ,Defensive” werden etwa
Anlageprodukte mit Kapitalschutz zugeordnet.
Im Bereich ,Mittelfeld” rangieren Anlageproduk-
te ohne Kapitalschutz wie etwa Discount-Zertifi-
kate, Bonus-Zertifikate oder Aktienanleihen. Mit
den ,Sturmern” werden Hebelprodukte vergli-
chen. Naheres dazu siehe Seite 21.
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VIER WIRKLICH GUTE GRUNDE FUR ZERTIFIKATE

Zertifikate bieten ungeachtet bzw. trotz Krisen
auf den Finanzmaérkten viele Vorteile und erbrin-
gen nachweislich Nutzen fur die Portfolios der
Anleger:

1 — ERTRAGSCHANCEN IN JEDER MARKTLAGE

Es gibt eine Vielzahl an unterschiedlichen Zertifikaten. Anleger kénnen auf steigende, seitwérts
tendierende und sogar auf fallende Markte setzen — und nattrlich auf die verschiedensten zu-
grunde liegenden Basiswerte (Aktien, Anleihen, Indices, Wahrungen, Rohstoffe). Gerade in vo-
latilen Zeiten wie diesen bieten Zertifikate damit einen echten Mehrwert gegeniber anderen
Anlageinstrumenten, da sie auch attraktive Renditen abseits steigender Markte erméglichen.

2 — KLARES UND TRANSPARENTES LEISTUNGSVERSPRECHEN

Zertifikate verfugen bereits bei Emission Uber ein exakt festgelegtes, genau definiertes Auszah-
lungsprofil, das fur Investoren zu jeder Zeit nachvollziehbar ist. Der Anleger weil3 damit genau,
welche Auszahlung er bei Falligkeit des Zertifikates erwarten kann.

3 — FLEXIBEL UND TRANSPARENT

Zertifikate sind flexibel, weil sie an Bérsetagen jederzeit gehandelt, also ge- und verkauft werden
kdnnen. Wie bei Aktien erfolgt die Kursstellung kontinuierlich, denn die Emittenten verpflichten
sich, fur ihre Produkte laufend Geld- und Briefkurse zu stellen. Zertifikate werden an den wich-
tigsten Borseplatzen wie z. B. an der Wiener Boérse, an der EUWAX in Stuttgart oder an der Bérse
Frankfurt (Scoach) gehandelt. Dies sorgt wiederum fur Transparenz bei der Preisstellung.

4 — INVESTMENTS FUR JEDES RISIKOPROFIL

Die Vielfalt und die unterschiedliche Ausgestaltungsweise von Zertifikaten erlauben eine indi-
viduelle und maBgeschneiderte Veranlagung — je nach den persénlichen Anlage-, Risiko- und
Renditebedurfnissen des Anlegers.
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WAS DEN OSTERREICHISCHEN ZERTIFIKATEMARKT
2011 BEWEGT HAT ...

Finanzmarktkrise, Staatsschuldenkrise, Atomka-
tastrophe in Fukushima und vieles mehr: Diese
Ereignisse blieben naturgemaR nicht ohne Aus-
wirkungen auf die internationalen Boérsen und
Finanzmarkte und fUhrten zu einer groBen Ver-
unsicherung bei Anlegern. Wie fur alle Akteure
am Finanzmarkt war natdrlich auch fur den 6s-
terreichischen Zertifikatemarkt das Umfeld au-
Berst schwierig und herausfordernd.

Vor diesem Hintergrund kann die heimische Zer-
tifikatebranche mit der Entwicklung im vergan-
genen Jahr sehr zufrieden sein: In der ersten
Jahreshélfte konnte der 6sterreichische Zertifi-
katemarkt sogar noch deutliche Zuwachse ver-
zeichnen und erreichte im Mai das Jahres-High
mit 14,7 Milliarden Euro. In der zweiten Jahres-
halfte wurde diese Entwicklung aufgrund der
anhaltenden Marktturbulenzen jedoch unterbro-
chen. Zum Jahresende konnte der heimische
Markt wieder Zuwé&chse verzeichnen, allerdings
befand sich das bei Privatanlegern platzierte
Gesamtmarktvolumen per 31. Dezember 2011
mit 13,0 Milliarden Euro rund 8 Prozent unter

Mrd. EUR

dem Stichtag des Vorjahres (13,9 Milliarden
Euro). Ursachen fUr die racklaufige Entwicklung
in der zweiten Jahreshalfte 2011 waren zu einem
groBen Teil die allgemeine Verunsicherung der
Anleger, zum anderen aber nattrlich auch fallen-
de Aktienmaéarkte, die zu negativen Preiseffekten
fUhrten.

TROTZ KRISEN EINE WACHSTUMSSTORY

Uber einen langeren Zeitraum betrachtet bietet
sich am 0&sterreichischen Zertifikatemarkt ein
erfreuliches Bild. Seit Beginn der monatlichen
Erhebung der Marktstatistik im Jahr 2006 konn-
te das Gesamtmarktvolumen, das bei Privat-
anlegern in Osterreich platziert ist, von 7,5
Milliarden Euro um mehr als 70 Prozent auf
13,0 Milliarden Euro Ende 2011 zulegen. Da-
mit ist der Osterreichische Zertifikatemarkt wei-
terhin eine Wachstumsstory — insbesondere im
Vergleich zu anderen Anlageinstrumenten, die
in diesem Zeitraum deutliche Ruckflusse hinneh-
men mussten. Osterreichische Investmentfonds
haben beispielsweise seit 2006 um 15 Prozent
an Volumen verloren (Quelle: VOIG). Damit ha-
ben Zertifikate einmal mehr ihre Starke in der
Vermobgensveranlagung bewiesen und das Ver-
trauen der Anleger gewonnen und erhalten.

Q2 Q3
2006

2007

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2008

Q1 @2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q@ Q1 Q@ Q3 Q4
2010

2009 2011

Abbildung 5: Entwicklung des Gesamtmarktvolumens des dsterreichischen Zertifikatemarktes seit Beginn der Erhebung,

Juni 2006 bis Dezember 2011 (per 31.12.2011: 13 Mrd. Euro)
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AKTIEN- UND ROHSTOFFPRODUKTE RANGIEREN VOR
ZINSPRODUKTEN

Das Marktvolumen per Ende 2011 setzte sich
folgendermaBen zusammen: Das ausstehende
Volumen (Open Interest) aus Aktien- und Roh-
stoffprodukten der funf Mitglieder des Zertifikate
Forum Austria belief sich auf 5,6 Milliarden Euro,
der Open Interest von strukturierten Zinsproduk-
ten auf rund 4,2 Milliarden Euro. Das Volumen
der restlichen Marktteilnehmer lag bei geschéatz-
ten 3,2 Milliarden Euro.

PRIVATANLEGER BEVORZUGEN SICHERHEIT

Per Ende 2011 waren Uber 99 Prozent des Ge-
samtvolumens in Anlageprodukten — dazu zah-
len Produkte mit langerfristigem Anlagehorizont
wie Kapitalschutz-, Bonus- oder Index-Zertifika-
te — investiert. Nur ein kleiner Teil von nicht ein-
mal 1 Prozent war in so genannte Hebelproduk-
te wie Optionsscheine oder Knock-Out Produkte
veranlagt. Damit brachten die 6sterreichischen
Anleger neuerlich ihre starke Sicherheitsorien-
tierung und geringe Risikoaffinitat zum Aus-
druck.

0,6 %
HEBELPRODUKTE

99,4 %
ANLAGEPRODUKTE

Abbildung 6: Aufteilung Anlage- und Hebelprodukte, per 31.12.2011

4,50 Mrd. 0,87 Mrd.

STRUKTURIERTE ZINSPRODUKTE ANLAGEPRODUKTE

mit vollstédndigem Kapitalschutz ohne volistiandigen Kapitalschutz
4,68 Mrd. 0,04 Mrd.

ANLAGEPRODUKTE
mit vollstandigem Kapitalschutz

HEBELPRODUKTE

Abbildung 7: Aufteilung des Volumens nach Produktgruppen

Als ,Lieblingsprodukt* galten im abgelaufenen
Jahr Kapitalschutz-Zertifikate. Besonderes In-
teresse war auch an Bonus-Zertifikaten mit tiefen
Barrieren und rohstoff- sowie inflationsbasierten
Produkten zu verzeichnen.



RUCKBLICK/AUSBLICK

... UND WIE ES 2012 WEITERGEHT
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Das Jahr 2012 bleibt weiter spannend. Die Stim-
mung unter den Anlegern wird auch in den ers-
ten Monaten noch von allgemeiner Verunsiche-
rung und Vorsicht gepragt sein. Die Mitglieder
des Zertifikate Forum Austria rechnen jedoch
damit, dass Zertifikate wie schon bisher ihre
Starke unter Beweis stellen werden und ihren
Stellenwert als attraktive Alternative zwischen
der sicheren, aber derzeit wenig ertragreichen
Festzinsveranlagung und dem risikoreiche-
ren Aktien-Investment ausbauen kénnen. Im-
merhin konnte selbst in den Krisenjahren 2008
bis 2011 das Marktvolumen am heimischen Zer-
tifikatemarkt um 10 Prozent gesteigert werden.

Wir blicken daher mit Optimismus in die Zukuntt.
Gerade volatile Markte bieten Chancen, die mit
Zertifikaten optimal umgesetzt werden kénnen.
Produktseitig werden aus unserer Sicht weiterhin
Kapitalschutz-Zertifikate und Bonus-Zertifikate
mit tiefen Barrieren interessant bleiben.

STEUERLICHE GLEICHSTELLUNG

Das Zertifikate Forum Austria wird seine Aufkl&-
rungs- und Informationsbemthungen auch 2012
mit unverminderter Kraft fortsetzen, um die Be-
kanntheit und Akzeptanz von Zertifikaten weiter
zu erhdhen und einer noch breiteren Anleger-
schicht zugéanglich zu machen.

Weiters wird sich das Forum auch weiterhin mit
regulatorischen Belangen und Initiativen aus
BrUssel befassen und mit den entsprechenden
Institutionen und Behdrden intensiv und fach-
kundig zusammenarbeiten.

DarUber hinaus sollte die Einfuhrung der neuen
Kursgewinnsteuer mit 1. April 2012, zu der das
Zertifikate Forum Austria zwei Arbeitspapiere
vorgelegt hat, Zertifikate durch die steuerliche
Gleichbehandlung mit anderen Anlageinstru-
menten zunehmend als interessante Alternati-
ve zu herkdbmmlichen Anlageprodukten in die
Wahrnehmung von Anlegern ricken und so zu
weiteren Volumenzuwdachsen fuhren.

,Die zunehmende Bekanntheit und Akzeptanz
von Zertifikaten wird auch in den kommenden
Jahren fur weitere Zuwédchse sorgen. Anleger
haben mittlerweile den Mehrwert und Nutzen
von Zertifikaten — auch in volatilen Zeiten — er-
kannt und sie als fixen Bestandteil in ihre Port-

folios integriert.”
\_N Mag. Heike Arbter,

Vorsitzende des Vorstandes des
Zertifikate Forum Austria
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ONLINE SCHULUNG - EFFIZIENT UND EFFEKTIV

Zertifikate sindfurviele Anlegernochimmereiner-
klarungsbedurftiges Veranlagungsprodukt. Aus
diesem Grund standen Ausbildung und Infor-
mation auch im Jahr 2011 im Mittelpunkt der Ar-
beit des Zertifikate Forum Austria. Im Juli 2011
wurde mit groBem Erfolg die Online Schulung
des Zertifikate Forum Austria gestartet. Sie wur-
de mit UnterstUtzung des deutschen Schwester-
verbandes Deutscher Derivate Verband (DDV)
entwickelt. Das dreistufige Lernprogramm
richtet sich sowohl an interessierte Anfanger als
auch an bereits erfahrene Anleger.

Der erste Teil der Online Schulung vermittelt
Basisinformation zu Zertifikaten, die Teile zwei
und drei beinhalten schwerpunktmaBig Produkt-
und Spezialwissen. Anleger, die alle drei Modu-
le erfolgreich abschlieBen, erhalten auf Wunsch
eine entsprechende Bestatigung des Zertifikate
Forum Austria. Die Online Schulung ist kostenlos

| g ¥ L] S
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Uber die Website des Zertifikate Forum Austria
unter www.zertifikateforum.at fr jedermann zu-
génglich.

Bis Ende 2011 haben bereits Uber 600 Personen
an der Online Schulung teilgenommen. Unter
den erfolgreichen Teilnehmern wurde im Rah-
men eines Gewinnspiels ein iPad verlost.

,Ich war von der Prézision der Fragen sehr
positiv Uberrascht. Man hat es sehr gut ge-
schafft, die Inhalte zu biindeln. So lasst sich
das Programm in {berschaubarer Kurze
durcharbeiten. Damit ist auch der Erinne-

rungs- und Lerneffekt sehr hoch. "
\_N Mag. Otto Loibl, RLB NO-Wien

Weiche Zertinatelypen gt a7 (b

b et

Abbildung 8: Screenshots der Online Schulung des Zertifikate Forum Austria
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ANERKANNTES DIPLOM ZUM ,,GEPRUFTEN ZERTIFI-
KATEBERATER*

Die Online Schulung ist auch der optimale Ein-
stieg in weiterflhrende Zertifikate-Ausbildungen.
In Osterreich gibt es mittlerweile mehrere Anbie-
ter wie die Wiener Bdrse oder Finance Trainer
International, die auf Basis des vom Zertifikate
Forum Austria entwickelten Referenzstandards

eine umfassende und fundierte Ausbildung
anbieten.

Daruber hinaus kdnnen Interessierte inr Zertifi-
kate-Know-how auch zertifizieren lassen. Mit der
unabhangigen Priifung zum ,,Gepriften Zerti-
fikateberater”, die das Zertifikate Forum Austria
mehrmals im Jahr anbietet, erhalten Teilnehmer
ein Diplom, das auch von den internationalen
Schwesterverb&dnden und dem européischen
Dachverband eusipa anerkannt wird.

Durch die Vergabe dieses Qualitatssiegels be-
statigt das Zertifikate Forum Austria, dass die
hohen Anspriche des Forums hinsichtlich Qua-
litdt und Quantitat des Wissens Uber Zertifikate
erfullt werden. Die Prufungsmaoglichkeit durch
das Zertifikate Forum Austria besteht grundsétz-
lich unabhangig von der jeweils absolvierten

Zertifikate-Ausbildung und steht allen Interes-
sierten offen.

,Wissen ist der beste Anlegerschutz. Des-
halb ist Ausbildung eines der wesentlichen
Kernthemen des Zertifikate Forum Austria,
das wir mit MaBnahmen wie Online-Schulun-
gen und einem anerkannten Diplom zum ,Ge-

priften Zertifikateberater' intensiv untersttit-
zen.”

\_N Thomas Schaufler, Mitglied des

Vorstandes des Zertifikate Forum Austria

AUSTRIA
|

DIPLOM

Hiermit bestatigt die Pruiungskommvssion des
Zertifikate Forum Austria, dass

die Prafung zum

Gepriften Zertifikateberater

|g absolviert hat.
= mit Erfolg

Far die Prifungskommission:

Abbildung 9: Diplom zum ,Geprlften Zertifikateberater”
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BREITES WISSENSANGEBOT DURCH PUBLIKATIONEN

Aufklarung und Information sind dem Zertifika-
te Forum Austria ein groBBes Anliegen. Je gréBer
das Wissen um Zertifikate, desto eher werden
die Vorteile und der vielféltige Nutzen dieser Pro-
dukte erkannt. Das Forum hat daher eine Reihe
von Publikationen erstellt, die Anleger und Be-
rater dabei unterstltzen sollen, ihre Kenntnisse
im Zertifikatebereich zu vertiefen. So hat das Fo-
rum in diesem Jahr zum dritten Mal die Ausgabe
der Zertifikate Broschiire ,,Z wie Zertifikate“
aktualisiert und Uberarbeitet. Die Broschure be-
antwortet die grundsétzlichen Fragen nach der
Funktionsweise von Zertifikaten, was Anleger
erwarten kénnen und worauf sie insbesondere
achten mussen. Sie informiert Uber die Vorteile
von Zertifikaten, ohne jedoch die mdglichen Ri-
siken zu verschweigen. Insgesamt wurden be-
reits 15.000 Exemplare dieser Broschure ausge-
liefert, und allein im Vorjahr wurde sie rund 6.000
Mal von der Website heruntergeladen.

Zur Erhéhung der Transparenz hat das Forum
bereits im Jahr 2008 einen Wohlverhaltensko-
dex fur Zertifikate, den so genannten Zertifika-
te Kodex, erstellt. Alle Mitglieder des Zertifika-
te Forum Austria haben sich mit diesem Kodex
zur Einhaltung von einheitlichen Standards fur
Emission, Struktur, Handel, Vertrieb und Marke-
ting verpflichtet. Die Inhalte dieses Kodex sind
auch in den européaischen Wohlverhaltenskodex
mit eingeflossen, der im Mai 2011 vom Dachver-
band eusipa (European Structured Investment
Products Association) verabschiedet wurde.

Als Weiterfuhrung des Zertifikate Kodex hat das
Forum eine Anlegerinformationsbroschiire er-
stellt, die in sehr Ubersichtlicher Form alle recht-
lichen Vorschriften beschreibt, die derzeit zur
Regelung des Zertifikatemarktes in Kraft sind.

Als weitere MaBnahme fur mehr Transparenz und
Produktklarheit verabschiedete der deutsche
Schwesterverband Deutscher Derivate Verband
ein abgestimmtes Wording fUr eine einheitliche
Definition der wichtigsten Fachbegriffe fur
Zertifikate, Aktienanleihen und Optionsscheine,
die das Zertifikate Forum Austria mit geringen
Adaptionen Ubernommen hat. Flr den Anleger
bedeutet dies eine noch leichtere Vergleichbar-
keit der Produkte, da sich die Emittenten mit der
Implementierung dieser Fachbegriffe in den ein-
zelnen Hausern und ihren Broschiren (wie z.B.
den Emissionsprospekten) verpflichtet haben,
ihre Produkte mit den jeweils gleichen Begriff-
lichkeiten zu beschreiben.

ZERTIFIKATE-WISSEN ON TOUR

Das Zertifikate Forum Austria tourte im vergan-
genen Jahr durch ganz Osterreich und nahm
an insgesamt sieben Borse-Informationstagen
der Wiener Borse in den wichtigsten Landes-
hauptstadten teil. Damit konnte das Forum uber
300 Berater erreichen und diesen das Anlagein-
strument Zertifikat ndherbringen.

OFFENTLICHKEITSARBEIT

Als Interessensvertretung der flhrenden Zertifi-
kate-Emittenten Osterreichs kommmt der Offent-
lichkeitsarbeit des Zertifikate Forum Austria ein
hoher Stellenwert zu. Das Forum steht das gan-
ze Jahr Uber in regelméaBigem Kontakt und Aus-
tausch mit den Medienvertretern des Landes.
Ziel ist die kontinuierliche Aufklarung und die
Kommunikation des Nutzens von Zertifikaten als
Anlageinstrument. Aufgrund der anhaltenden
Verunsicherung der Anleger gegentber Finanz-
institutionen und -produkten standen im vergan-
genen Jahr die Themen Aufklarung, Ausbil-
dung und Transparenz weiterhin im Mittelpunkt
der Kommunikation.
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KONTINUIERLICHE PRESSEARBEIT

Die Pressearbeit des Forums umfasste die re-
gelmaBige Aussendung von Pressemitteilungen
anlasslich der Verdffentlichung der monatlichen
Marktberichte sowie aktueller Themen wie dem
Beitritt neuer Mitglieder, dem Zertifikate Award
Austria, der Verleihung des Journalistenpreises
und des funften Geburtstages des Zertifikate Fo-
rum Austria.

Insgesamt wurden 2011 rund 20 Pressemittei-
lungen an Osterreichische Medien versandt. Da-
riber hinaus organisierte das Zertifikate Forum
Austria zwei Hintergrundgesprache flr ausge-
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Abbildung 10: Ausgewa&hlte Presseclippings 2011
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wéhlte Journalisten zu den Themen ,2011: Das
Jahr der Zertifikate — Aktuelle Trends am Osterrei-
chischen Zertifikatemarkt* und ,Veranlagungs-
strategien im aktuellen Marktumfeld” sowie eine
Pressekonferenz anlasslich des funfjahrigen
Jubildums des Forum im Mai 2011.

Diese Aktivitaten sowie eine Medienkooperation
mit dem ,Borse Express® anlasslich des flnfjah-
rigen Bestehens des Zertifikate Forum Austria
fihrten zu einer sehr breiten und umfassen-
den Berichterstattung in den 6sterreichischen
Medien. Insgesamt erschienen rund 650 Mel-
dungen zum Thema Zertifikate. Damit liegt die
Medienresonanz sogar leicht Uber dem hohen

Niveau des Vorjahres.
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JOURNALISTENPREIS

Bereits zum dritten Mal préamierte eine Jury des
Zertifikate Forum Austria den Journalisten, der
sich am kompetentesten mit dem Thema Zertifi-
kate befasste. Der Journalistenpreis wurde initi-
iert, um die journalistische Auseinandersetzung
mit dem Thema Zertifikate zu férdern. Als Ge-
winnerin des Bewerbes 2011 ging Mag. Michae-
la Lexa vom ,WirtschaftsBlatt* hervor.

Sie Uberzeugte die 11-képfige Jury durch ihre
sachlich fundierte und seriose Darstellung
des komplexen Themas Zertifikate und ihre an-
sprechende Schreibweise. Bewertet wurde in
den Kategorien die fachlich korrekte Darstel-
lung, die sachliche und inhaltliche Ausgewo-
genheit der Texte sowie die Verstandlichkeit far
Privatanleger.

Abbildung 11: Mag. Michaela Lexa erhalt den Journalistenpreis

GEWINN-MESSE

Im Rahmen der jahrlich stattfindenden gréBten
Anlegermesse Osterreichs vom 20. bis 21. Ok-
tober 2011 veranstaltete das Zertifikate Forum
Austria ein Seminar unter dem Titel ,Wie man
derzeit mit Zertifikaten punkten kann*.

ZERTIFIKATE KONGRESS

Seit 2007 veranstaltet das Zertifikate Forum Aus-
tria regelmaBig einen Zertifikate Kongress zum
Meinungs- und Wissensaustausch mit Vertretern
der Finanzbranche. Der diesjahrige Kongress
fand am 5. Mai 2011 zum Thema ,,Finanzmark-
te im Spannungsfeld zwischen Regulierung
und Ertragserwartung® mit groBem Erfolg statt.
Mehr als 100 Gaste aus dem In- und Ausland
verfolgten mit Interesse die Vortrage der hoch-
karatigen Referenten Dkfm. Dr. Claus J. Raidl,
Prasident der Oesterreichischen Nationalbank,
Dr. Hartmut KnUppel, geschaftsflhrender Vor-
stand des Deutschen Derivate Verbands und
Vorstandsmitglied von eusipa (European Struc-
tured Investment Products Association), sowie
Stephan Eberharter, ehemaliger Olympiasieger
und Ski-Weltmeister.

Abbildungen 12 und 13: Zertifikate Kongress 2011
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Das Zertifikate Forum Austria geht in puncto
Transparenz einen proaktiven Weg und mdchte
sowohldie Risiken als auch die Vorteile von Zertifi-
katen sowie das klare Leistungsversprechen und
die Gewinnchancen in jeder Marktlage offen und
transparent kommunizieren. Zur besseren Orien-
tierung und Ubersicht innerhalb des Zertifikate-
Universums hat das Zertifikate Forum Austria
eine einheitliche Produktklassifizierung er-
stellt. Sie wurde in Abstimmung mit der Derivate
Map des européischen Dachverbandes eusipa
(European Structured Investment Products As-
sociation) entwickelt. Die Mitglieder des Forums
und damit alle fuhrenden Zertifikate-Emittenten
Osterreichs haben sich zur Einhaltung dieser

Klassifizierung verpflichtet und erméglichen An-
legern eine bessere Orientierung innerhalb der
Produkte.

Die Produktklassifizierung illustriert anhand
eines FuBballfeldes die verschiedenen Zerti-
fikategruppen nach Risiko: Der Kategorie
,Defensive” werden etwa Anlageprodukte mit
Kapitalschutz zugeordnet. Im Bereich ,Mittelfeld*
rangieren Anlageprodukte ohne Kapitalschutz
wie etwa Discount-Zertifikate, Bonus-Zertifikate
oder Aktienanleihen. Mit den ,Stirmern® werden
Hebelprodukte verglichen. Anhand dieses Bei-
spiels kann die Produktklassifizierung auf einen
Blick sichtbar und der Risikograd auf einfache
Weise verstandlich gemacht werden.

ZERTIFMATE

ANLAGEPRODUKTE

T ARPTTALSO-HUITE

&=

OIE PRODUKTKLASSIFIZIERUNG

Kapitalschutz-Zertifikate

Abbildung 14: Produktklassifizierung des Zertifikate Forum Austria

OHMNE KARITALSCHLUTE

HEBELPRODUKTE

OHMNE BAIT
KMOCK-DOUT KMNOCK-CUT

DES ZERTIFIKATE FORUM AUSTRIA

Dptionsscheine Knock-Out Produkte
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ZERTIFIKATE AWARD AUSTRIA 2011

Bereits zum fUnften Mal veranstalteten am 5. Mai
2011 das Zertifikate Forum Austria und die Zer-
tifikateJournal AG den Zertifikate Award Austria.
Dabei wurden die Emittenten fur die besten und
innovativsten Produkte des Jahres 2011 pra-
miert. Eine 18-kopfige Jury aus Vertretern der
Bereiche Banken, Vertrieb, Steuerberatung, Me-
dien und Vermdégensverwaltung hatte die zahl-
reichen Einreichungen bewertet. Die Objektivi-
tat und Unabhangigkeit des Evaluierungs- und
Abstimmungsprozesses wurden von der renom-
mierten Wirtschaftsprifungs- und Steuerbera-
tungsgesellschaft Ernst & Young gepruft und
bestatigt.

Als Gesamtsieger Uber insgesamt acht Katego-
rien ging zum wiederholten Male die Raiffeisen
Centrobank vor der Royal Bank of Scotland her-
vor. Platz drei ging an die Deutsche Bank. Als
Sonderpreis verlieh die Jury die Auszeichnung
,Osterreich-Produkt des Jahres*, tiber den sich
die Erste Group Bank freuen konnte. Im Vorfeld
der Veranstaltung wahlte das Publikum ihr ,Zer-
tifikate-Haus des Jahres”. Die meisten Stimmen
konnte hier ebenfalls die Raiffeisen Centrobank
fUr sich vereinen.

Unter den rund 150 Gasten des Abends waren
zahlreiche Vertreter der ersten Fuhrungsebene
der Finanzhauser aus dem In- und Ausland ver-
treten. Unterstltzt wurde die Preisverleihung von
den Zertifikatebdrsen Scoach Europa und der
Bérse Stuttgart sowie von der Wirtschaftspru-
fungskanzlei Ernst & Young. Zahlreiche Medi-
enpartnerschaften sicherten die ausflhrliche
Berichterstattung in den wichtigsten &sterreichi-
schen Print- und Online-Medien.

1.531 1.466

1.182 1.107

Abbildung 15: Gesamtergebnis ,Bester Emittent*

Der Zertifikate Award Austria hat sich mittlerweile
als das Aushangeschild der dsterreichischen
Zertifikatebranche und des Zertifikate Forum
Austria etabliert. Die Prdsenz und Wahrneh-
mung in der Offentlichkeit, die das Zertifikate Fo-
rum Austria mit dem Award erreicht, bietet aber
auch fur die Zertifikate-Emittenten einen erheb-
lichen Mehrwert. Mit dem Award wird das Pro-
dukt Zertifikat gezielt ins Rampenlicht geruckt,
vorgestellt, gefeiert, medial transportiert und fur
Anleger emotional erlebbar und verstandlich ge-
macht.
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UNSERE ARBEIT AUF EUROPAISCHER EBENE

Das Zertifikate Forum Austria hat gemeinsam mit
den Zertifikateverbanden Deutschlands, Italiens
und der Schweiz im Juli 2008 einen gemeinsa-
men Dachverband in Brissel gegrindet. Im Jahr
2010 traten als weitere Mitglieder Frankreich
und Schweden bei. Die European Structured In-
vestment Products Association (eusipa) ist die
erste und einzige paneuropaische Organisation,
die die Interessen der vergleichsweise jungen,
aber dynamisch wachsenden Zertifikatebran-
che vertritt. Ziel dieser Dachorganisation ist die
europaweite Koordination von gemeinsa-
men Initiativen in den Bereichen Transparenz,
Produktklarheit und Anlegerinformation sowie
Standard-Setting. Dazu gehort neben der Ent-
wicklung einheitlicher Standards auch aktives
Lobbying auf européischer Ebene. Das Zertifika-
te Forum Austria ist in den wichtigsten Gremien
und Arbeitskreisen aktiv vertreten.

Damit die nationalen Mérkte sich auf européi-
scher Ebene besser verstandigen und zur bes-
seren Orientierung der Anleger einheitlicher
auftreten kénnen, sieht der europaische Dach-
verband die Notwendigkeit, attraktive und faire
Rahmenbedingungen in Europa zu erhalten
und — wo notwendig — zu schaffen. Die Mog-
lichkeit der Mitgestaltung der einzelnen Zertifi-
kateverbande und damit des Zertifikate Forum
Austria nimmt dabei eine wesentliche Rolle ein.
Im Rahmen der Festlegung europaweiter Markt-
standards hat eusipa die Produkttransparenz
durch eine einheitliche Produktklassifizierung
hergestellt und wird durch kodifizierte Selbstver-
pflichtungen den Anlegerschutz Uber die bereits
bestehenden Schutzmechanismen hinaus stér-
ken sowie durch Schulungen die Beratungsqua-
litat verbessern.

GemaRB des eusipa-Marktberichtes belauft sich
der Umsatz mit strukturierten Investmentpro-
dukten in den sechs Mitgliedslindern — Oster-
reich, Frankreich, Deutschland, ltalien, Schwe-
den und Schweiz — per 30. Juni 2011 auf rund 34
Milliarden Euro. Insgesamt sind rund 800.000
Zertifikate in den Mitgliedslandern gelistet.

GEMEINSAMER KODEX FUR DIE BRANCHE

Ende Mai 2011 hat eusipa den ,,Code of Con-
duct of the European Structures Investment
Products Association (eusipa)” finalisiert und
verodffentlicht. Dieser europaische Kodex soll die
Governance-Vorschriften des Zertifikatemarktes
transparent machen und den nationalen Verb&n-
den als Leitlinie fur die Erstellung eines eigenen
Kodex dienen. Das Zertifikate Forum Austria
verfugte bereits vor Veroffentlichung des eusi-
pa-Kodex Uber einen Verhaltenskodex und war
aktiv in die Erstellung des européischen Kodex
eingebunden. Der neue eusipa-Kodex enthalt
insbesondere Regelungen, die der Sicherstel-
lung von Produktqualitat und fairer Behandlung
der Anleger dienen. Zusatzlich wurde darin eine
Verpflichtung zur umfassenden Wissensvermitt-
lung, Schulung und Aufklarung festgehalten.

,Die vergangenen Jahre haben gezeigt, dass
das Thema Schulung nicht stark genug betont
werden kann. Diesem Punkt tragen wir mit ei-
ner ausdrdcklichen Aufnahme in den Wohl-
verhaltens-Kodex der eusipa Rechnung. Es
ist ein weiterer, wichtiger Schritt in Richtung

Produkttransparenz. *
Frank Weingarts,

Mitglied des Vorstandes des
Zertifikate Forum Austria
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Abbildung 16: eusipa Derivate Map
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DAS ARBEITSPROGRAMM 2011 IM UBERBLICK

GENERALVERSAMMLUNG

Im Geschaftsjahr 2011 gab es eine ordentliche
Generalversammlung: 28. Marz

AUFSICHTSRATSSITZUNG

Der Aufsichtsrat des Zertifikate Forum Austria
tagte am 24. Oktober.

VORSTANDSSITZUNGEN

Der Vorstand des Zertifikate Forum Austria tagte
2011 insgesamt 12 Mal:

20. Janner 5. Juli
9. Februar 2. August
1. und 28. Mérz 6. September
11. und 31. Mai 4. Oktober
8. und 30. November
EUSIPA MEETINGS

eusipa General Assembly und Board Meeting:
19. Janner — Berlin

eusipa Legal Committee:
19. Janner — Berlin

eusipa Categorization Committee:
11 Conference Calls zum Thema ,Européische
Produktklassifizierung*

ARBEITSKREISSITZUNGEN

AK Zertifikate Award
Der Arbeitskreis Zertifikate Award tagte am 1.,
9. und 11. Februar, 30. Méarz, 19. und 28. April.

FACHGRUPPENSITZUNGEN

Das Zertifikate Forum Austria nahm an drei
Sitzungen der Steuerfachgruppen in der Wirt-
schaftskammer Osterreich teil:

6. und 15. Juni
7. September

BORSE-INFORMATIONSTAGE

Das Zertifikate Forum Austria nahm an sieben
Informationstagen der Wiener Borse teil. Dabei
referierten die Mitglieder des Vorstandes des
Forums zum Thema ,Zertifikate-Typen im Uber-
blick und ihre Einsatzmoglichkeit im Anlegerde-
pot*:

14. April — Wien

25. Mai - Linz

7. Juni — Dornbirn

8. Juni — Innsbruck

20. September — Salzburg
27. September — Wien

18. Oktober — Graz
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VORSTAND UND GRUNDUNGSMITGLIEDER
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Raiffeisen VOLKSBANK ¥4 Bank Austri
CENTROBANK ek ERSTES| |(“ ur.f-ﬂ.'.-ﬁ..., d
Raiffeisen Centrobank AG Volksbank AG Erste Group Bank AG Bank Austria

Mag. Heike Arbter,
Vorsitzende des Vorstandes

AUFSICHTSRAT

-

Mag. Alfred Michael Spiss,
Vorsitzender

des Aufsichtsrates

Stv. Vorsitzender des
Vorstandes der

Raiffeisen Centrobank AG

Alexandra Baldessarini,
Mitglied des Vorstandes
(bis 6. September 2011)

Dipl. Ing. Stefan Dorfler,
Mitglied

des Aufsichtsrates
Head of Treasury der
Erste Group Bank AG

ORDENTLICHE MITGLIEDER

X< RBS

The Royal Bank of Scotland

Royal Bank of Scotland

FORDERNDE MITGLIEDER

Thomas Schaufler,
Mitglied des Vorstandes

Fritz Strobl, MBA,
Mitglied

des Aufsichtsrates
Bereichsleiter

VB Investments

Frank Weingarts,
Mitglied des Vorstandes

# Boerse Stuttgart

>

wiener‘borse.at
|

brokerjet 4

Der Online-Broker der Erste Bank-Gruppe

OnVista
A ]

Borse Stuttgart AG

Scoach Europa AG

Wiener Bérse AG

ecetra Central European
e-Finance AG

OnVista Media GmbH
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