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VORWORT DES VORSTANDES

Sehr geehrte Damen und Herren,

das Jahr 2013 war fur den Zertifikatemarkt ein Jahr voller Herausforderungen. Das Gesamtvolumen
des Zertifikatemarktes war dieses Jahr rlcklaufig, gleichzeitig war allerdings ein deutlicher Anstieg
des Umsatzes gegen Ende des Jahres zu erkennen. Insgesamt 2,4 Milliarden Euro sind im Jahr 2013
in Zertifikaten der teilnehmenden Emittenten umgesetzt worden.

DER OSTERREICHISCHE ZERTIFIKATEMARKT WIRD REIFER

Uber die letzten Jahre ist das Interesse an Anlageprodukten ohne vollstandigen Kapitalschutz,
vor allem an Bonus-Zertifikaten, gestiegen. Im Jahr 2011 kauften 85 Prozent der Anleger Garantie-
Zertifikate und 15 Prozent Anlageprodukte ohne Kapitalschutz. Im Folgejahr war das Verhaltnis
80 zu 20 Prozent und 2013 bereits 75 zu 25 Prozent. Der Siegeszug der Bonus-Zertifikate ist eine
Osterreichische Erfolgsgeschichte. Das Konzept einer Uberdurchschnittlichen Rendite bei gleichzeitig
ausreichend Schutz fur das investierte Geld hat ¢sterreichische Privatanleger Uberzeugt und lasst die
Beliebtheit dieses Produktes in die Hohe steigen.

IM VORDERGRUND STEHT DAS INTERESSE DER ANLEGER

Das Jahr 2014 wartet schon mit Herausforderungen: Neue Regularien sollen das Zertifikategeschaft
erfassen. FUr das Zertifikate Forum Austria steht eine moglichst sachgerechte und maBvolle Regu-
lierung im Vordergrund, um den Interessen der Anleger gerecht zu werden. Eine 2013 gegrundete
Arbeitsgruppe, bestehend aus Juristen der teilnehmenden Emittenten, soll hier im Sinne der Férde-
rung des Osterreichischen Zertifikatemarktes mitwirken.

ZUKUNFT DER ZERTIFIKATE

Wir sehen der Entwicklung der Zertifikate mit groBer Zuversicht entgegen. Unser Streben nach Trans-
parenz und Aufklarung hat bereits Frichte getragen. Die Bedeutung von Zertifikaten als Méglichkeit,
nachhaltig Wert zu schaffen, wird den Anlegern immer mehr bewusst. Das Zertifikate Forum Austria
verfolgt weiterhin das Ziel, Information und Wissen zu verbreiten, und setzt entsprechende Aktionen.
Die Broschure ,Die Wahrheit Uber Zertifikate®, die Ende des Jahres 2013 erschienen ist, liefert fur
Anleger relevante Informationen und soll Zertifikate noch greifbarer und attraktiver machen.



VORWORT FORUM ANLAGEJAHR TATIGKEITSBERICHT IMPRESSUM
v v v v v

VORWORT DES VORSTANDES

DANKSAGUNG AN UNTERSTUTZER DES FORUMS

Ein groBer Dank gebuhrt an dieser Stelle allen jenen, die unseren Erfolg im Jahr 2013 ermdglicht
haben. Dazu zahlen die Teilnehmer der Arbeitskreise, die uns seit Jahren bei der Umsetzung unserer
Projekte tatkraftig unterstltzen, der Aufsichtsrat, der nicht nur Kontrollorgan, sondern auch ein
wichtiger Ratgeber in entscheidenden Fragen ist, sowie unser deutscher Schwesterverband
Deutscher Derivate Verband, mit dem wir das ganze Jahr Uber sehr eng zusammenarbeiten. Wir
mdchten uns ebenfalls fur die tatkraftige Unterstitzung durch den Beirat bedanken, dessen Experten
aus den Bereichen Wirtschaft, Wissenschaft und Kommunikation uns stets zur Seite standen.

Wien, im Méarz 2014

[1. Pobles”

Heike Arbter Markus Kaller Frank Weingarts
Vorsitzende des Vorstandes Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes




VORWORT FORUM
v v

ANLAGEJAHR

TATIGKEITSBERICHT IMPRESSUM
v v

DAS ZERTIFIKATE FORUM AUSTRIA AUF EINEN BLICK

Das Zertifikate Forum Austria wurde im
April 2006 von den fuhrenden Zertifikate-
Emittenten Osterreichs gegrindet. Aktuell sind
die Raiffeisen Centrobank AG, Volksbank AG,
Erste Group Bank AG, UniCredit Bank Austria AG
und Royal Bank of Scotland Mitglieder des
Forums. Die Boérse Stuttgart AG, die Borse
Frankfurt Zertifikate AG, die Wiener Borse AG
sowie der Online-Broker Brokerjet Bank AG
und das deutsche Finanzportal OnVista Media
GmbH unterstitzen das Forum als férdernde
Mitglieder.

EINZIGE BRANCHENVERTRETUNG IN OSTERREICH

Das Forum und seine Mitglieder reprasen-
tieren rund 75 Prozent des Osterreichischen
Gesamtmarktes und ist die einzige spezifische
Branchenvertretung in  Osterreich. DarUber
hinaus ist das Zertifikate Forum Austria
Grundungsmitglied des européischen Dachver-
bandes EUSIPA (European Structured Invest-
ment Products Association), der die Interessen
der Branche auf européischer Ebene vertritt.

EIN FORUM, EIN ANLIEGEN

Ziel des Zertifikate Forum Austria ist die Forde-
rung und Entwicklung des Zertifikatemarktes
in Osterreich. Das Forum informiert Uber die
Vorteile von Zertifikaten, ohne jedoch die magli-
chen Risiken zu verschweigen. DarUber hinaus
vertritt der Verein auch die regulatorischen und
steuerlichen Interessen der Zertifikatebranche.

PRODUKT- UND MARKTTRANSPARENZ

Als unabhangiger und nicht gewinnorien-
tierter Verein setzt sich das Zertifikate Forum
Austria auch auf gesellschaftlicher und
politischer Ebene fur Zertifikate als Anlage-
instrument ein. Die Steigerung der Produkt- und
Markttransparenz ist ebenfalls erklartes Ziel

des Vereins: einerseits durch die erstmalige
statistische Erfassung des Marktsegmentes der
Zertifikate hinsichtlich Volumen und Bestand;
andererseits durch die Erstellung einer klaren
und einheitlichen Produktklassifizierung auf
europdischer Ebene zur besseren Vergleich-
barkeit fir Investoren und die Offentlichkeit.

FREIWILLIGE SELBSTVERPFLICHTUNG

Mit der Erstellung des Zertifikate Kodex hat das
Zertifikate Forum Austria eine weitere MaBnahme
in Sachen Transparenz gesetzt: Mit dem Kodex
haben sich die Mitglieder des Forums freiwillig
verpflichtet, einheitliche Leitlinien hinsichtlich
Emission, Vertrieb, Marketing und Handel von
Zertifikaten einzuhalten. Die Anlegerinforma-
tionsbroschire beschreibt die wesentlichen
rechtlichen Vorschriften zur Regelung des
Zertifikatemarktes. DarUber hinaus hat das
Forum neue Standards in der Beraterausbildung
geschaffen und die erste unabhangige Prufung
Osterreichs ins Leben gerufen, die mit einem
Diplom zum ,Geprlften Zertifikateberater®
abgeschlossen werden kann.

Die Internetseite des Zertifikate Forum Austria ist
die zentrale Informations- und Wissensplattform
des Vereins. Sie bietet einen Uberblick Uber
den gesamten Tatigkeitsbereich der Organisa-
tion sowie detaillierte Informationen Uber den
Zertifikatemarkt in Osterreich.
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ORGANE UND MITGLIEDER
Bei der tourlichen Vorstandswahl Anfang Mag. Markus Kaller tGbernahm per 3. April 2013

Janner 2014 wurde Mag. Heike Arbter als
Vorsitzende des Vorstandes des Zertifikate
Forum Austria wiedergewdahlt. Mag. Heike
Arbter, die als Vertreterin der Raiffeisen
Centrobank AG im Jahr 2009 erstmals den
Vorsitz Ubernommen hat, wurde damit fur zwei
weitere Jahre in ihrer Funktion bestatigt.

VORSTAND UND GRUNDUNGSMITGLIEDER

cpp o [ ] .
Raiffeisen 74 Bank Austria
CENTROBANK ERSTE 5 UniCredit Group

Raiffeisen Erste Group Bank AG  UniCredit
Centrobank AG Bank Austria AG
Mag. Heike Arbter, Mag. Markus Kaller, Frank Weingarts,
Vorsitzende Mitglied Mitglied

des Vorstandes des Vorstandes des Vorstandes

ORDENTLICHE MITGLIEDER

% RBS

The Royal Bank of Scotland

Royal Bank of Scotland

FORDERNDE MITGLIEDER

wiener‘borse.at
|

BORSE

# Boerse Stuttgart

Borse Frankfurt Wiener Bérse AG

Zertifikate AG

Borse Stuttgart AG

OnVista
A ]

OnVista Media GmbH

brokerjet %4

Der Online-Broker der Erste Bank-Gruppe

Brokerjet Bank AG

das Vorstandsmandat der Erste Group Bank
AG und folgt damit Thomas Schaufler nach.
Das dritte Vorstandsmandat wird seit der
Grandung des Zertifikate Forum Austria von
Frank Weingarts wahrgenommen. Unterstut-
zung erhalt der Vorstand bei seiner Forumsar-
beit durch Mag. Philipp Arnold von der
Raiffeisen Centrobank AG sowie durch Mag.
André Albrecht von der Erste Group Bank AG.

Verdnderung ergaben sich  weiters im
Rahmen  der  Aufsichtsratssitzung am
6. November 2013 im Aufsichtsratsmandat der
Raiffeisen Centrobank AG. Wilhelm Celeda folgt
Mag. A. Michael Spiss und wird damit neuer
Vorsitzender des Aufsichtsrates.

Im Februar 2014 wurde als zusatzliches
Aufsichtsratsmitglied Friedrich Galavics von
der UniCredit Bank Austria AG entsandt.

AUFSICHTSRAT

Wilhelm Celeda,

Vorsitzender des Aufsichtsrates
Mitglied des Vorstandes der
Raiffeisen Centrobank AG

DI Stefan Dérfler,
Mitglied des Aufsichtsrates
Head of Treasury der Erste Group Bank AG

Friedrich Strobl, MBA,
Mitglied des Aufsichtsrates
Bereichsleiter VB Investments

Friedrich Galavics,

Mitglied des Aufsichtsrates

ab Februar 2014

Head of Corporate Treasury Sales Austria der
UniCredit Bank Austria AG
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Das Zertifikate Forum Austria wird bei seinen
Aktivitaten von einem Beirat unterstutzt.
Der Beirat setzt sich aus sieben namhaften
Experten zusammen, die aus den Bereichen
Wirtschaft, Wissenschaft und Kommunikation
kommen:

0O.Univ.-Prof. Dipl.-Ing.

Dr. techn. Engelbert Dockner

Professor for Finance and Corporate Strategy
Wirtschaftsuniversitat Wien,

Institute for Finance, Banking and Insurance

Christian Drastil
Geschéftsfuhrender Gesellschafter
Werbeagentur Christian Drastil

Bernhard Grabmayr ]
Geschéaftsfihrender Gesellschafter
Scholdan & Company Gesellschaft fur

Dr. Hartmut Knuippel
Geschéftsfuhrender Vorstand
Deutscher Derivate Verband

Mag. Birgit Kuras
Management Board
Wiener Borse AG

MMag. Dr.

Ernst Marschner LL.M.
Senior Manager Head of Tax Linz

Ernst & Young Steuerberatungs- und
Wirtschaftsprtfungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Wolfgang Traindl

Bereichsleiter Private Banking & Asset
Management, Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Finanz- und Unternehmenskommunikation m.b.H.

Der Vorstand des Zertifikate Forum Austria
halt einen lockeren, informellen Kontakt mit
den Mitgliedern des Beirates. Zudem fand am
10. Mai 2013 im Vorfeld zum Zertifikate Kongress
& Award die erste Beiratssitzung in der Erste
Bank Lounge statt.

Motto: ,Wir haben vieles erreicht, aber vieles
bleibt zu tun®

Wo stehen wir heute? — Status Quo des &sterrei-
chischen Zertifikatemarktes

Wéahrend des Jahres haben die Beirdte die
Arbeit des Zertifikate Forum Austria beispiels-
weise durch Kommentare im monatlichen
Newsletter unterstitzt.
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DER OSTERREICHISCHE ZERTIFIKATEMARKT

Der Osterreichische Zertifikatemarkt kann trotz
aller Herausforderungen der vergangenen Jahre
auf ein erfolgreiches Anlagejahr 2013 zurlck-
blicken.

Bei einem weiter steigenden Handelsvolumen
wurden im ganzen Jahr insgesamt 2.380
Millionen Euro in Zertifikaten der teilnehmenden
Emittenten umgesetzt. Das sind durchschnitt-
lich 198 Millionen Euro im Monat. Das héchste
Handelsvolumen wurde mit 266 Millionen Euro
im Juli erreicht. Das Gesamtmarktvolumen ist
gegen Ende des Jahres auf 12,6 Milliarden Euro
leicht zurickgegangen.

Die Anleger zeigten sich in diesem Jahr etwas
risikobereiter. Der Anteil der Produkte ohne
Kapitalschutz steigerte sich von 20 auf 25
Prozent. Produkte mit vollstindigem Kapital-
schutz liegen heuer bei 75 Prozent.

16 Mrd.

134 185 134 135 184 0 Lo a0
o N , 12,7 12,7 12,7 12,6

12Mrd.

10 Mrd. IS I =l I = == -

8 Mrd.

6 Mrd.

4 Mrd.

2 Mrd.

JAN FEB MAR APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ

Open Interest restliche Marktteilnehmer (geschéatzt)
. Open Interest strukturierte Zinsprodukte ZFA-Mitglieder
. Open Interest exklusive Zinsprodukte ZFA-Mitglieder

Entwicklung des Osterreichischen Zertifikatemarktes 2013, in Mrd. Euro

Anzahl Open Interest Anteil Open Interest* Anteil Wachstum
# % T€ % seit 1.1.2013
ANLAGEPRODUKTE
mit vollst. Kapitalschutz 514 3.860.831 74,8 % 3.874.109 74,9 % -14,2 %
ANLAGEPRODUKTE
ohne vollst. Kapitalschutz 2.262 1.265.985 24,5 % 1.264.882 24,4 % +16,9 %
Summe 2.776 5.126.816 99,3 % 5.138.991 99,3 % -8,2 %
HEBELPRODUKTE
ohne Knock-Out 2.337 8.928 0,2% 9.652 0,2 % -39,4 %
HEBELPRODUKTE
mit Knock-Out 1.758 27.784 0,5 % 25.830 0,5 % +36,3 %
Summe 4.095 36.712 0,7 % 35482 0,7 % +4.5 %
GESAMT 6.871 5.163.528 100 % 5.174.474 100 % -8,1 %

Aufteilung Open Interest Aktien- und Rohstoffprodukte nach Produktgruppen; *preisbereinigt; per Dezember 2013
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ZERTIFIKATE — MEHRWERT FUR JEDES PORTFOLIO

Zertifikate sind strukturierte Anlageprodukte fur Privatanleger, die aufgrund ihres vielféltigen
Einsatzbereiches und ihrer Ausgestaltungsmoéglichkeiten immer starker zum aktiven Vermogens-
aufbau eingesetzt werden. Zertifikate bieten fur jede Marktlage maBgeschneiderte Losungen und
ermoglichen zielgenaues Investieren durch die individuelle und optimierte Steuerung von Rendite und
Sicherheit.

VIER GUTE GRUNDE FUR ZERTIFIKATE:

1 — ERTRAGSCHANCEN IN JEDER MARKTLAGE

Es gibt eine Vielzahl an unterschiedlichen Zertifikatetypen. Anleger kénnen in jeder Marktlage
profitieren — und natdrlich auch in die verschiedensten Basiswerte (Aktien, Anleihen, Indizes,
Wahrungen, Rohstoffe) investieren. Dariber hinaus kénnen Anleger in Branchen oder Regionen
investieren, die lange Zeit nur institutionellen Investoren vorbehalten waren. Gerade in volatilen
Zeiten bieten Zertifikate damit einen echten Mehrwert gegenuber anderen Anlageinstrumenten.
Zu den popularsten Anlagezertifikaten zahlen Kapitalschutz- und Bonus-Zertifikate.

2 — KLARES UND TRANSPARENTES LEISTUNGSVERSPRECHEN

Zertifikate verfugen bereits bei Emission Uber ein exakt definiertes Auszahlungsprofil, das flr
Investoren zu jeder Zeit nachvollziehbar ist. Der Anleger weil3 damit genau, welche Auszahlung
er in Abhangigkeit des Basiswertes bei Félligkeit des Zertifikates erwarten kann. Die groBe Vielfalt
und der harte Wettbewerb unter den Emittenten sichern dem Anleger darUber hinaus attraktive
Konditionen beim Erwerb eines Zertifikates.

3 — FLEXIBEL UND TRANSPARENT

Zertifikate sind flexibel, weil sie an Boérsetagen jederzeit gehandelt werden kénnen. Wie bei Aktien
erfolgt die Kursstellung kontinuierlich, denn die Emittenten verpflichten sich, fur ihre Produkte
laufend Geld- und Briefkurse zu quotieren. Zertifikate werden an den wichtigsten Borseplatzen
wie z. B. an der Wiener Bérse, an der EUWAX in Stuttgart oder an der Bérse Frankfurt gehandelt.
Dies sorgt wiederum fur Transparenz bei der Preisstellung.

4 - INVESTMENTS FUR JEDES RISIKOPROFIL

Die Vielfalt und die unterschiedliche Ausgestaltungsweise von Zertifikaten erlauben eine
individuelle und maBgeschneiderte Veranlagung — je nach den persénlichen Anlage-, Risiko- und
Renditebedurfnissen des Investors.
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ZERTIFIKATE — MEHRWERT FUR JEDES PORTFOLIO

ORIENTIERUNG IM ZERTIFIKATE-UNIVERSUM

Dem Anleger steht eine groBe Auswahl an
Zertifikaten zur Verflgung. Allein an der
Borse Stuttgart werden aktuell tber 1 Million
Zertifikate gehandelt und an der Wiener
Borse sind es an die 6.000 Zertifikate. Aus
diesem Grund hat das Zertifikate Forum Austria
in  Zusammenarbeit mit dem européaischen
Dachverband EUSIPA eine einheitliche
Produktklassifizierung entwickelt, die dem
Anleger rasche Orientierung und einen guten
Uberblick Uber die Produkte bietet. Zudem
wurde anhand eines FuBballfeldes eine Risiko-
abstufung der Zertifikategruppen vorgenommen.
Der Kategorie ,Defensive“ werden etwa Anla-
geprodukte mit Kapitalschutz zugeordnet.
Im Bereich ,Mittelfeld” rangieren Anlage-
produkte ohne Kapitalschutz —wie etwa
Discount-Zertifikate, = Bonus-Zertifikate  oder
Aktienanleihen. Mit den ,Stlirmern“ werden
Hebelprodukte verglichen.

TREND ZUR INDIVIDUALISIERUNG

Die Unternehmen der Zertifikatebranche bieten
eine Uberschaubare Menge von Basismodellen
an, mit einer Vielzahl an Ausstattungsvarianten.
Zertifikate bieten die Freiheit, das Produkt auf
die persodnlichen Bedurfnisse hin auszuwahlen.
Zertifikateanleger kdnnen zwischen elf Produkt-
typen und einer groBBen Zahl an Ausstattungs-
merkmalen wie Basiswert, Laufzeit und Markt-
richtung wéhlen.

RTRAGSCHANCEN- INJEDER MARKTLAGE

ANLAGEPRODUKTE

MIT KAPITALSCHUTZ

DIE PRODUKTKLASSIFIZIERUNG

Kapitalschutz-Zertifikate Bonus-Zertifikate
Strukturierte Anleihen

Aktienanleihen

Discount-Zertifikate
Express-Zertifikate

HEBELPRODUKTE

OHNE KAPITALSCHUTZ OHNE MIT

KNOCK-OUT KNOCK-OUT

§

A

DES ZERTIFIKATE FORUM AUSTRIA

-

Index-/Partizipations-Zertifikate

Optionsscheine Knock-Out Produkte

Faktor-Zertifikate

Outperformance-Zertifikate

Bonitatsanleihen

Produktklassifizierung des Zertifikate Forum Austria
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TATIGKEITSBERICHT 2013

AKTIVITATEN DES ZERTIFIKATE FORUM AUSTRIA

B Markus Kaller folgt Thomas Schaufler als neues Mitglied des Vorstandes
Wilhelm Celeda folgt A. Michael Spiss als neuer Vorsitzender des Aufsichtsrates

B Veroffentlichung der Broschure ,Die Wahrheit Uber Zertifikate*:
mehr als 1.000 Downloads in der ersten Woche und hohe Nachfrage an der gedruckten
Publikation

B GroBe Anzahl an Teilnehmern bei Zertifikate-Schulungen mit anschlieBender Prufung
B Hochkaratige Fachtagung — der Zertifikate Kongress 2013

B Die Kur der Besten — der siebente Zertifikate Award 2013

B Grindung des Arbeitskreis Recht

B Aktive Mitarbeit bei dem européischen Dachverband EUSIPA
- Teilnahme an den Sitzungen des Categorisation Committee
- Hauptversammlung und Board Meeting auf Einladung des Zertifikate Forum Austria in Wien
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ORDENTLICHE GENERALVERSAMMLUNG:
- 27.Mérz 2013

AUFSICHTSRATSSITZUNGEN:
- 27.Marz 2013
— 6. November 2013

BEIRATSSITZUNG:
- 13. Mai 2013

VORSTANDSSITZUNGEN:
— 16. Janner 2013
6. Februar 2013
28. Februar 2013

3. Juli 2013
22. August 2013
11. September 2013

— 3. April 2013 — 9. Oktober 2013
- 2. Mai 2013 — 6. November 2013
— 10. Juni 2013 — 4. Dezember 2013

ARBEITSKREIS RECHT — CONFERENCE CALLS:
— 17. April 2013
— 11. Oktober 2013

ARBEITSKREIS ZERTIFIKATE AWARD &
ZERTIFIKATE KONGRESS - SITZUNGEN:
— 16. Janner 2013

— 12. Februar 2013

ARBEITSKREIS PRODUKTKLASSIFIZIERUNG -
SITZUNG:
- 10. Juli 2013

ZERTIFIKATE-SCHULUNG DES OPWZ:
- 11.und 12. April 2013

PRUFUNGEN ZUM
»GEPRUFTEN ZERTIFIKATEBERATER*:
— 16. Mai 2013 (Vorarlberg)

17. Mai 2013 (Wien)
20. September 2013 (Wien)
20. November 2013 (Wien)

ZERTIFIKATE KONGRESS & ZERTIFIKATE AWARD:
- 13. Mai 2013

ZERTIFIKATE SEMINAR / GEWINN-MESSE:
- 17.Mai 2013

BORSE-INFORMATIONSTAGE DER WIENER BORSE:
— 10. Juni 2013 (Klagenfurt)

— 16. September 2013 (Salzburg)

— 8. Oktober 2013 (Graz)

EUSIPA GENERAL ASSEMBLY & BOARD MEETING:
— 9. April 2013 (Mailand)
— 8. November 2013 (Wien)

CATEGORISATION COMMITTEE — CONFERENCE CALLS:
— 26. September 2013
— 24. Oktober 2013



AUSBILDUNG ERHOHT WISSEN

GEPRUFTE ZERTIFIKATEBERATER

Das Diplom zum ,Gepriften Zertifikatebe-
rater® gilt in Osterreich als Qualitatssiegel
far fundiertes Zertifikatewissen und wird
auch international vom européischen Dach-
verband EUSIPA (European Structured Invest-
ment Products Association), dem Schweizer
Verband fur Strukturierte Produkte (SVSP)
und dem Deutschen Derivate Verband (DDV)
anerkannt. In diesem Jahr fanden vier Prifungen
zum ,Gepruften Zertifikateberater® statt. Die
Diplomprufung wurde im Jahr 2013 von 16 Teil-
nehmern positiv abgelegt. Damit gibt es insge-
samt 44 Absolventen seit der EinfUhrung des
Diploms im Jahr 2010.

Auch die Online-Schulung, die das Zertifikate
Forum Austria kostenlos auf der Website

anbietet, erfreut sich einer steigenden Anzahl an
Teilnehmern.

ZERTIEIKATE
RUM
ESSTR | A

DIPLOM ZUM ,GEPRUFTEN ZERTIFIKA

tifikateberater” gilt in 4
Das Di Gepraften Zertifi i

ende
Zertifikaten etablief

von Zertifi
Vermarktung und den Vertrieb von

NACHSTE PRUFUNGSTERMINE IN WIEN:

- Freitag, 7. Marz 2014

- Mittwoch, 21. Mai 2014

- Freitag, 24. Oktober 2014
- Freitag, 21. November 2014

Zertifikate Forum Austria, dass.

die Priafung zum

mit Erfolg absolviert hat.

Fur die prifungskommission:

www.zertifikateforum.at

Hiermit bestatigt die Prifungskommission des

Gepriiften Zertifikateberater

AUSBILDUNGEN UND VORTRAGE

Am 11. und 12. April 2013 fand ein OPWZ-
Seminar mit Vortragenden des Zertifikate Forum
Austria statt, an dem 12 Personen teilnahmen.

In Kooperation mit dem OPWZ nahm das
Zertifikate Forum Austria an den Bérse-Informa-
tionstagen der Wiener Borse teil.

ZERTIFIKATE SEMINAR IM RAHMEN DER
GEWINN-MESSE 2013

Zum wiederholten Male nahm das Zertifi-
kate Forum Austria an der gréBten heimischen
Anlegermesser, der GEWINN-Messe in Wien,
teil. In einem Seminar zum Thema ,Zertifikate
als Alternative zum Sparbuch“ im Rahmen
des Zertifikate-Schwerpunktes gaben Frank
Weingarts, Vorstandsmitglied des Zertifikate
Forum Austria und Experte fUr Anlage- und
Hebelprodukte bei UniCredit onemarkets, sowie
André Albrecht, Mitglied des Fixed Income
& Certificate Sales Teams der Erste Group

Bank AG, und Philipp Arnold, Mitglied
des Structured Products Teams der
Raiffeisen Centrobank AG, eine Einfuh-
rung in die Welt der Zertifikate und
stellten interessante Produkte als

Alternativen zur Festgeldveranlagung
Vor.

usipa -~ SVsP
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BROSCHURE ,,DIE WAHRHEIT UBER ZERTIFIKATE®

Der Wunsch, das Wissen der Anleger uber
Zertifikate zu erh6hen und Interesse zu schaffen,
liegt dem Zertifikate Forum Austria nach wie
vor am Herzen. Standige Aufklarungsarbeit
und Kommunikation ist eine Kernaufgabe des
Forums.

Zertifikate sind heute bei zahlreichen Privat-
investoren fest verankert und genieBen in
Osterreich konstant zunehmende Beliebtheit.
Umfragen zeigen aber deutlich, dass viele
Menschen Zertifikaten noch immer kritisch
gegenuberstehen, weil der Umgang und die
Funktionsweise ,kompliziert® erscheinen. Diese
Voreingenommenheit der Anleger greift das
Zertifikate Forum Austria in der Broschure ,Die
Wahrheit Uber Zertifikate: Acht wichtige Fragen
und Antworten* auf und moéchte damit Vorurteile
gegenuber Zertifikaten aus dem Weg raumen.

In der Broschure erfahren Privatanleger alles,
was sie schon immer Uber Zertifikate wissen
wollten. In leicht verstandlicher Form wird auf
Angste und Vorurteile eingegangen, wie etwa,
dass Zertifikate zu riskant seien, oder auf den
Vorwurf der Komplexitat dieser strukturierten
Anlageinstrumente. Die wesentlichen Fragen,
die sich ein Anleger stellt, wenn er Uber-
legt, in Zertifikate zu investieren, werden hier
aufgegriffen und kurz und bundig beantwortet.

Wertvolle Impulse im Zusammenhang mit der
Entstehung dieser Broschure gab uns unter
anderem der Deutsche Derivate Verband, dem
wir hiermit unseren Dank aussprechen wollen.
Eine Medienkooperation mitdem Borse-Express
vertiefte dieses Thema in einigen Berichten. Das
Zertifikate Forum Austria méchte sich an dieser
Stelle fur die gute Zusammenarbeit bedanken.
Ein besonderer Dank gilt auBerdem der Wiener
Borse, die das Projekt finanziell unterstitzte.

0 N OO 00~ WOWN =

KONKRET WERDEN FOLGENDE FRAGESTELLUNGEN BEHANDELT:

. Wie sind Zertifikate konstruiert?

. Sind Zertifikate ,Risikopapiere”?

. Welche Rolle spielen Banken als Emittenten von Zertifikaten?
. Sind Zertifikate nur fur professionelle Anleger geeignet?

. Sind Zertifikate fur den Privatanleger zu riskant?

. Sind Zertifikate intransparent?

. Gibt es zu viele Zertifikate?

. Unterscheiden sich Zertifikate von Aktien oder Fonds?
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INFORMATION SCHAFFT TRANSPARENZ

NEWS

Im Jahr 2013 erschienen insgesamt 895 e MARKT LUPDATE
Berichte zum Thema Zertifikate in 6sterreichi-

schen Wirtschafts- und Tageszeitungen. Damit e

liegt die Medienresonanz weit tber dem Niveau S o

des Vorjahres. ot -

Die Website des Zertifikate Forum Austria ist EE R,

die zentrale Informations- und Wissensplattform D o e s e

des Vereins. Auf das breite Angebot von Infor-
mationen und deren Aktualitat wird hochster
Wert gelegt. Der monatliche Newsletter ,,Markt
Update® erfreut sich wachsender Beliebtheit. Er
liefert Informationen zu den aktuellen Marktent-

wicklungen in einer kompakten und Ubersichtli-
chen Darstellung.

Monatlicher Zertifikate-Newsletter — wachsender Abonnentenkreis
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RUCKSCHAU AUF DEN ZERTIFIKATE KONGRESS

Der Zertifikate Kongress fand heuer am 13. Mai
2013 um 14.00 Uhr in der Erste Bank Lounge
statt. Unter dem Motto ,Zertifikate als Perfor-
mancetreiber fur Privatanleger” konnten hoch-
karatige Referenten gewonnen werden und
somit wurde die Veranstaltung mit rund 130 Teil-
nehmern zu einem groBen Erfolg.

Mag. Birgit Kuras, Mitglied des Vorstandes
der Wiener Borse, referierte zum Thema ,Kein
Wohlistand ohne funktionierenden Kapital-
markt”. In der anschlieBenden Podiumsdiskus-
sion sprachen fluhrende Vertreter der Boérsen
sowie Spezialisten aus dem Bereich Zertifikate
Uber sinnvolles Investieren im aktuellen Markit-
umfeld. Univ.-Prof. Dr. Teodoro D. Cocca, Dekan
der Fakultat fur Sozial- und Wirtschaftswissen-
schaften an der Johannes Kepler Universitat in
Linz, legte in seinem sehr anschaulichen Vortrag
den Einfluss der Psychologie auf die Finanz-
markte dar. Als Hb6hepunkt des Kongresses
prasentierte  Armin Assinger, Ex-Skirennlaufer
und TV-Moderator, unter dem Titel ,Das Leben
ist ein Abfahrtslauf® die Wichtigkeit von Motiva-
tion und unterschiedliche Motivationsmethoden.

Gastreferenten beim Zertifikate Kongress:
Dr. Teodoro D. Cocca (links), Armin Assinger (rechts)

Christian Drastil (Mitte) fuhrt durch die Podiumsdiskussion mit (v.l.n.r.) Frank Weingarts, Zertifikate Forum Austria; Rupertus Rothenh&user, Borse
Stuttgart; Ronald Zilavec, Bankhaus Spangler; Florian Claus, Bérse Frankfurt; und das Publikum (rechts) verfolgt das Gespréach.
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BERICHT UBER DEN ZERTIFIKATE AWARD 2013 UND DIE PREISTRAGER

Bereits zum siebenten Mal veranstalten das
Zertifikate Forum Austria und das
ZertifikatedJournal im Anschluss an den Kongress
den Zertifikate Award Austria, bei dem die Emit-
tenten fUr die besten und innovativsten Produkte
ausgezeichnet werden.

ENTSCHEIDUNG EINER PROMINENTEN JURY

Insgesamt 18 Emittenten reichten in diesem
Jahr ihre Produkte ein und lieBen diese von
einem unabh&ngigen Komitee bewerten.
Die 17-kopfige Jury, bestehend aus Asset-
Managern, Retail-Bankern, Online-Brokern und
Finanzjournalisten, traf eine Entscheidung unter
strenger Objektivitats- und Unabhangigkeits-
kontrolle durch die renommierte Wirtschafts-
prifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Ernst & Young.

Gesamtwertung (v.l.n.r.): Thomas Schaufler, Erste Group, Heike
Arbter, Raiffeisen Centrobank, Frank Weingarts, UniCredit Bank Austria

Gruppenbild: Alle Preistrager am Abend der Verleihung

Die Kur der Besten: Raiffeisen Centrobank AG durfte die meisten
Awards mit nach Hause nehmen und entschied somit zum wiederhol-
ten Male den Gesamtsieg fur sich.

KLARE SIEGER

Als Gesamtsieger Uber insgesamt sieben
Kategorien ging zum wiederholten Male die
Raiffeisen Centrobank vor der Erste Group und
UniCredit onemarkets hervor. Das Match um
das beste ,Osterreich-Zertifikat des Jahres”
konnte ebenfalls die Raiffeisen Centrobank far
sich entscheiden, Platz zwei und drei gingen
in dieser Kategorie an die Erste Group und
die Commerzbank. In der Kategorie ,Zertifi-
kate-Haus des Jahres” gab das Publikum die
meisten Stimmen fur Volksbank Investments ab.

SPONSOREN UND MEDIENPARTNER

Mitverantwortlich fur den Erfolg des Zertifikate
Award Austria 2013 waren unter anderem die
Sponsoren, die beiden fuhrenden Zertifikate-
borsen Borse Stuttgart AG sowie Borse
Frankfurt Zertifikate AG, die Online-Broker
direktanlage.at, brokerjet Bank AG und
bankdirekt.at, Ernst & Young sowie die
Medienpartner FORMAT, GEWINN, Wirtschafts-
Blatt, Geld-Magazin, derstandard.at, Borse
Express und Zertifikate Austria.

Das Zertifikate Forum Austria moéchte sich an
dieser Stelle fur die Unterstutzung und die gute
Zusammenarbeit bedanken.
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Die Arbeit im Bereich der Regulierungen stellte
eine der groBen Herausforderungen im Jahr
2013 dar und wird das Zertifikate Forum Austria
auch in den kommenden Jahren malBgeblich
beschaftigen.

Ein wesentlicher Schritt war die Einrichtung des
Arbeitskreis Recht. In regelméBigen Abstanden
finden hier Conference Calls und Meetings zu
rechtlich relevanten Inhalten statt. Die zu bespre-
chenden Themen umfassen im Wesentlichen
folgende Punkte:

— Offentliches Angebot von Zertifikaten
— Finanztransaktionssteuer

— Produktinformationsblétter

— PRIBs/KID-Verordnung

— Fairness Kodex des Deutschen Derivate
Verbandes

-  MiFID II, MIFIR, ESMA

Zusétzlich wurde auch ein Arbeitskreis zur
Produktklassifikation eingerichtet. In diesem
werden alle Unterlagen des Zertifikate Forum
Austria hinsichtlich der européischen Klassifi-
kation (,Derivative Map*) adaptiert. So sollen in
Anlehnung an den Deutschen Derivate Verband
auch strukturierte Anleihen, Bonitatsanleihen
und Faktor-Zertifikate aufgenommen werden.
Auch die Begriffe aus dem Glossar zur Verbes-
serung der sprachlichen Verstandlichkeit von
Produktinformationsblattern (PIBs), publiziert
vom Deutschen Derivate Verband, wurden
in alle relevanten Informationsmaterialien
eingearbeitet.

JAHRESRUCKBLICK 2013 AUS RECHTLICHER SICHT

Teilnehmer des Arbeitskreis Recht sind Rechts-
und Produktexperten vom Deutschen Derivate
Verband, dem EUSIPA Legal Committee, der
Raiffeisen Centrobank, Erste Group, UniCredit
Bank sowie der Osterreichischen Volksbank. Die
rechtlichen Themen im Einzelnen:

— Prospektregime

Im Bereich der Prospekte hat es durch die
Reform des Prospektrechtes zum 1. Juli
2012 weitreichende Neuerungen gegeben:
Eine wesentliche Anderung des neuen Pros-
pektrechtes ist unter anderem die EinfUhrung
einer A-, B- und C-Kategorisierung der verschie-
denen Angaben (siehe dazu die Definition in
Art. 2a EU-ProspektVO und die Kategorisierung
in Anhang XX EU-ProspektVO). Hierdurch
wird festgelegt, welche Angaben im Prospekt
in der Wertpapierbeschreibung und in den
endgultigen Bedingungen jeweils zulassig
bzw. verpflichtend sind. AuBerdem werden
Form und Inhalt der endgiiltigen Bedin-
gungen nun durch die Verordnung verbind-
lich festgelegt. Die endgultigen Bedingungen
mussen seit dem 1. Juli 2012 eine dem Anhang
XXII EU-ProspektVO entsprechende emissi-
onsbezogene Zusammenfassung enthalten.

Eine Einbeziehung der unter dem alten Prospekt-
regime begebenen Emissionen (durch ,incor-
poration by reference” der alten Prospekte) ist
bei der Umstellung auf das neue Prospektrecht
nicht maglich.

— Retail Cascade

Eine weitere Herausforderung ergab sich auch
durch die im § 3 Abs 3 KMG umgesetzte Pros-
pektausnahme, die eine schriftliche Zustim-
mung der jeweiligen Emittentin zur Verwendung
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ihres Prospekts bei jeder WeiterverduBerung und
jeder endgultigen Platzierung von Wertpapieren
durch Finanzintermediére vorsieht.

BLICK NACH DEUTSCHLAND:
GESETZLICHE VORGABEN

— PIBs: BaFin veroffentlicht Rundschreiben
zu Produktinformationsblattern

Seit dem 1. Juli 2011 mussen Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen bei einer Anlageberatung
ihren Kunden rechtzeitig vor dem Abschluss
eines Geschafts Uber Finanzinstrumente ein
kurzes und leicht verstandliches Informations-
blatt Uber jedes Finanzinstrument zur Verfu-
gung stellen, auf das sich eine Kaufempfehlung
bezieht. Obwohl § 5a Wertpapierdienstleistungs-
Verhaltens- und Organisationsverordnung die
Anforderungen des WpHG konkretisiert, haben
sich in der Praxis verschiedene Fragen ergeben,
etwa die, wie Risiken und Kosten im Informati-
onsblatt dargestellt werden sollen oder wie bei
einer telefonischen Anlageberatung vorzugehen
ist.

2013 hat die BaFin ein Rundschreiben zu den
Anforderungen an Produktinformations-
blatter (PIB) nach § 31 Abs. 3a WpHG verdffent-
licht. Das Rundschreiben fasst die bisherigen
Erfahrungen der BaFin mit den WpHG-Informa-
tionsblattern zusammen und beantwortet haufig
gestellte Auslegungsfragen. Ein Glossar soll
sicherstellen, dass Produktinformationsblatter
kunftig sprachlich verstandlich und einheitlich
gestaltet werden (,PIB GLOSSAR®). Begriffe wie
,Entgeltsimulation®, ,Indexdisclaimer”, ,Medium
Term Note“ oder ,Teilschuldverschreibung®
sollen kunftig vermieden werden.

Die Anforderungen des Rundschreibens
sind bzw. waren bis zum 31. Dezember 2013
umzusetzen und Institute, die Privatkunden

zu Anlagen beraten, sind aufgefordert, die
Anforderungen des Rundschreibens ab Anfang
2014 zu erfullen.

— Fairness Kodex

DieMitgliederdesDeutschenDerivate Verbandes
beschlieBen, einen Fairness Kodex als freiwil-
lige Selbstverpflichtung fir ihr geschéftliches
Handeln bei Strukturierung, Emission, Marke-
ting und Handel von strukturierten Wertpapieren
zugrunde zu legen.

So soll ab Frahjahr 2014 der IEV (Issuer
Estimated Value), also der vom Emittenten
geschéatzte Wert in den Produktinformations-
blattern der Anlageprodukte, ausgewiesen
werden. Der I[EV wird im Wesentlichen bestimmt
durch den Modellpreis der Produktkomponenten,
die Finanzierungsertrdge und die notwendigen
Absicherungskosten. Der IEV entspricht somit
dem Handelspreis des Produktes zwischen
professionellen Marktteilnehmern. Ein  ahnli-
cher Ansatz wird vom international anerkannten
Bilanzierungsstandard IFRS 13 verfolgt.

AUSBLICK 2014 AUS RECHTLICHER SICHT

Um die Vergleichbarkeit von Geldanlageformen
zu verbessern, gab das EU-Parlament am
22. November 2013 grunes Licht fGr den
Entwurf der Kommission fur das sogenannte
PRIP-Vorhaben (Packaged Retail Investment
Products). Laut PRIP-Verordnung sollen alle
verpackten Finanzprodukte, die an Verbrau-
cher verkauft werden, mit einem maximal
dreiseitigen Beipackzettel ausgestattet
werden, um fur mehr Transparenz Uber das
Produkt zu sorgen. ,Verpackt” bedeutet, dass
der Anleger nicht direkt, sondern Uber ein
Vehikel wie einen Fonds, ein Derivat/Zertifikat
oder zum Beispiel in eine Versicherung mit
Anlagecharakter investiert. Konkret soll es
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Informationen zu Chancen und Risiken, aber
auch zu den Kosten der Geldanlage enthalten.
Es wird in diesem Zusammenhang voraussicht-
lich sowohl der ESMA als auch den nationalen
Aufsichtsbehdérden ein Produktinterventions-
recht eingerdumt werden. Eine Provisionsoffen-
legung wird voraussichtlich verpflichtend sein.

— MIFID Il und MiFIR

Die Vertreter der Regierungen, des Europa-
parlaments und der EU-Kommission
haben sich am 14. Janner 2014 Uber die
Neuregelung der Richtlinie uUber Markte
fur Finanzinstrumente (,Markets in Finan-
cial Instruments Directive — MiFID 1) geeinigt.
Die geplanten Anderungen sind bislang nur
in einem Entwurf der EU-Kommission vom 20.
Oktober 2011 verdffentlicht worden und setzen
sich aus der Uberarbeiteten MiFID-Richtlinie
zur Umsetzung in nationales Recht sowie einer
erganzenden, unmittelbar anwendbaren MiFIR-
Verordnung zusammen. Die Neuerungen des
Legislativpakets werden zu umfassenden
Anpassungen der Geschaftsablaufe von
Banken und Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen fuhren.

Die MiFID-Novellierung versucht unter anderem
robustere und effizientere Marktstrukturen zu
schaffen, die Handelstransparenz zu erhéhen,
Befugnisse der Aufsichtsbehdrden auszuweiten,
Warenderivatemérkte starker zu regulieren
sowie den Anlegerschutz zu verbessern. Ferner
definiert sie die entsprechenden Befugnisse
der zustdndigen nationalen Behdrden, wobei
spezifische AufsichtsmaBnahmen in Bezug auf
Finanzinstrumente und Derivatepositionen oder
die konkrete Meldung von Geschéaftsdaten in
der Verordnung festgelegt werden.

- 10SCO Regulation
of Retail Structured Products

Im Dezember 2013 hat die Internationale
Vereinigung der Wertpapieraufsichtsbehdrden
(International ~ Organization  of  Securities
Commissions — ,IOSCQO®) den von einer internen
Arbeitsgruppe, der ,Task Force on Unregulated
Markets and Products®, erstellten Abschluss-

bericht zur Schaffung eines sogenannten
Regulatory  Toolkits, also eines Katalogs
maoglicher aufsichtsrechtlicher  MaBnahmen,

veroffentlicht.
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EUSIPA

AKTIVITATEN DES EUROPAISCHEN DACHVERBANDES EUSIPA

B Stellungnahme I0OSCO (globale Organisation der Wertpapieraufsichten)
zum Thema der Indexregulierung

B Veroffentlichung des EUSIPA Market Reports mit Open Interest
fur Deutschland, Schweiz und Osterreich und Jahrestbersicht 2012

B Stellungnahme gegenuber IOSCO zur Regulierung strukturierter Produkte

B FEinrichtung des EUSIPA-Steuerausschusses und Ausarbeitung einer Position zur Financial
Transaction Tax sowie Ubermittlung an EU-Kommission und EU-Ratspréasidentschaft

B Stellungnahme gegenuber der EU-Kommission zur Financial Transaction Tax

B Beitritt UKSPA (GroBbritannien) als Associate Member im Janner 2013
Beitritt NEDSIPA (Niederlande) als Full Member im November 2013

B Anpassung der ,Derivative Map*

ULTT SR~ AUSTRIA @ ) FrANCE =) GERMANY @ DAy 4™ SWEDEN €D swiTzERLAND

1 INVESTMENT PRODUCTS 1 ANLAGEPRODUKTE 1 PROD. DINVESTISSEMENT 1 ANLAGEPRODUKTE 1 PRODOTTIDIINVESTIMENTO 1  |NVESTERINGSPRODUKTER 1 ANLAGEPRODUKTE

" 'CAPITAL PROTECTION PRODUCTS 11 ANLAGEPRODUKTE MIT KAPITALSCHUTZ 11 PROD. A CAPITAL GARANTI A L'ECHEANCE 11 ANLAGEPRODUKTE MIT KAPITALSCHUTZ " PRODOTTI A CAPITALE PROTETTO 1" PRODUKTER "

1100 Uncapped Capial Potecton 1100 Kapitalschutz Zertifkate 1100 Capital Garant 1100 Kapialschutz Zertfkate 1100 Equity protecton senza ap 1100 Kapitabkydd utan masnivé 1100 Kapiabchutz Zertfkat it Partizpation

1110 Exchangeable Certificates 1110 Wandel-Zertifikat

1120 Capped Capital Protected 1120 Equity protection con cap 1120 Kapitalskydd med maxniva

1130 Capital Protection with Knock-Out. 1130 Kapitalskydd med knock-out 1130 Kapitalschutz-Zertifikat

1140 Capital protection with Coupon 1140 Strukturierte Anleihen 1140 Kapitalskydd med kupong 1140 Kapitalschutz-Zertifikat mit Coupon

1199 Miscellaneous Capital Protection 1199 Weitere Anlageprodukte mit Kapitalschutz 1199 Autres produits & Capital Garanti 4 'échéance 1199 Weitere Anlageprodukte mit Kapitalschutz 1199 Altri prodotti a capitale protetto 1199  Blandade Kapitalskyddade produkter 1199 Weitere Kapitalschutz-Zertifikate

12 YIELD ENHANCEMENT PRODUCTS 12 CHUTZ 12 RENDEMENT 12 ANL 12 PROT. 12 TRANDE INST. 12

1200 Discount Certificates 1200 Discount Zertifikate 1200 Discount 1200 Discount Zertifikate 1200 Discount 1200 Maxcertifikat 1200  Discount-Zertifikat

1210 Barrier Discount Certificates 1210  Discount-Zertifikat mit Barriere

1220 Reverse Convertibles 1220 Acteraniehen 1220 Reverse Convertbles 1220 Aktenarieien 1220 omuand konvertibel 1220 Reverse Convertile

1230 Barrier Reverse Convertibles 1230 Reverse Convertibles knock-in 1230 Autokupong/Omvind konvertibel med barrigr 1230  Barrier Reverse Convertible

1240 Capped Outperformance Certificates 1240 Sprint 1240 Sprint Zertifikate 1240 Outperformance con cap

1250 Capped Bonus Certificates 1250 Bonus Cappés 1250 Bonus con cap

1260 Express Certificates 1260 Express Zertifikate 1260 Express Zertifikate 1260 Express 1260 Autocall / Expresscertifikat 1260  Express-Zertifikat

1299 Miscellaneous Yield Enhancement 1299 Autres produits de Rendement 1299 Blandade avkastningsférbattrande instrument 1299 Weitere Renditeoptimierungs Zertifikate:

13 PARTICIPATION PRODUCTS 13 PRODUITS DE PARTICIPATION 13 DELTAGANDEINSTRUMENT 13 PARTIZIPATION

1300 Tracker Certificates 1300 Index / Partizipations Zertifikate 1300 100% (1301 100% Bear) 1300 Index / Partizipations Zertifikate 1300 Benchmark 1300 Trackercertifikat 1300 Tracker-Zertifikat

1310 Outperformance Certificates 1310 Outperformance Zertifikate 1310 Outperformance Zertifikate 1310 Outperformance senza cap 1310 Tillvéxtcertifikat 1310 Outperformance-Zertifikat

1320 Bonus Certificates 1320 Bonus Zertifikate 1320 Bonus 1320 Bonus Zertifikate 1320 Bonus senza cap 1320 Bonuscertifikat 1320 Bonus-Zertifikat

1330 Outperformance Bonus Certificates 1330 Bonus-Outperformance-Zertifikat

1340 Twin-Win Certificates 1340 Twin Win 1340 Twin Win 1340 Winwincertifikat 1340 Twin-Win-Zertifikat

1399 Miscellaneous Participation 1399 Weitere Anlageprodukte ohne Kapitalschutz 1399 Autres produits de Participation 1399 Weitere Anlageprodukte ohne Kapitalschutz 1399 prot, 1399 1399 Weitere Partizipations-Zertifikate

2 LEVERAGE PRODUCTS 2 HEBELPRODUKTE 2 PROD.AEFFETDE LEVIER 2 HEBELPRODUKTE 2 PRODOTTI A LEVA 2 HAVSTANGSINSTRUMENT 2  HEBELPRODUKTE

21 LEVERAGE PRODUCTS WITHOUT KNOCK-OUT 21 -ouT 21 DESACTIVANTE 21 HEBELPRODUKTE OHNE KNOCK-OUT 21 PRODOTTI A LEVA SENZA KNOCK-OUT 21 HAVSTANGSINST. UTAN STOPP-LOSS

2100 warants 2100 Optonsscheie 2100 Warrants 2100 Optionscheine 2100 Covered warant 2100 Waranter 2100 Warant

2110 Spread Warrants 2110 Cappés & Floorés 2110 Spread warrant 2110 Spread Warrant

2199 Miscellaneous Leverage without Knock-Out 2199 Weitere Hebelprodukte ohne Knock-Out 2199 Autres prod. de levier 2199 Weitere Knock-Out 2199 Altri prodottia 2199 utan stopp-loss

22 LEVERAGE PRODUCTS WITH KNOCK-OUT 22 HEBELPRODUKTE MIT KNOCK-OUT 22 AVEC BARRIERE DESACTIVANTE 22 HEBELPRODUKTE MIT KNOCK-OUT 22 PRODOTTI A LEVA CON KNOCK-OUT 22 HAVSTANGSINST. MED STOPP-LOSS

2200 Knock-Out Warrants 2200 Knock-Out Produkte 2200 Turbos. 2200 Knock-Out Produkte 2200 Turbo 2200 Knock-Out warranter 2200 Warrant mit Knock-Out

2210 Mini-Futures 2210 Turbos ilimités /infinis 2210 Mini future 2210 Mini Future 2210 Mini-Future

2230 Double Knock-Out Warrants. 2230 Stability Warrants

2299 Miscellaneous Leverage with Knock-Out 2299 Weitere Hebelprodukte mit Knock-Out 2299 Autres produits de levier avec barriere 2299 Weitere Hebelprodukte mit Knock-Out 2299 Altri prodotti a leva con knock-out 2299 Blandade havstangsinst. med stopp-loss

23 CONSTANT LEVERAGE PRODUCTS 23 PRODUKTE MIT KONSTANTEM HEBEL 23 PRODUITS A EFFET DE LEVIER CONSTANT ~ 23 PRODUKTE MIT KONSTANTEM HEBEL 23 INSTRUMENT MED KONSTANT HAVSTANG

2300 Constant Leverage Certificate 2300 Faktor-Zertifikate 2300 Leverages & Shorts. 2300 Faktor-Zertifikate 2300 Bull & Bear Certifikat 2300 Constant Leverage-Zertifikat
2399 Miscellaneous Constant Leverage Products ) 2399 Weitere Produkte mit konstantem Hebel 2399 Autres produits 3 effet de levier constant 2399 Weitere Produkte mit konstantem Hebel 2399 Blandade instrument med konstant hivstang 2099 Weitere Hebelprodukte

EUSIPA ,Derivative Map*, www.eusipa.org/categorisation
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Auf européischer Ebene wurde ein Arbeits-
kreis eingerichtet, der die Vereinheitlichung
der Produktklassifikation zum Ziel hat. Die
European Structured Investment Products Asso-
ciation (EUSIPA) entwickelte eine ,Derivative
Map*“, die im Categorisation Committee laufend
weiter entwickelt und aktualisiert wird.

GA & BOARD MEETING AM 8. NOVEMBER IN WIEN

Die zweite Jahrestagung 2013 der EUSIPA
fand am 8. November 2013 auf Einladung des
Zertifikate Forum Austria in den Raumlichkeiten
der Raiffeisen Centrobank in Wien statt.

Mit 15 Teilnehmern waren alle Mitgliedslander
der EUSIPA — Deutschland, Schweiz, Osterreich,
ltalien, Frankreich, Schweden und GroBbritan-
nien — prominent vertreten.

Einer der wesentlichen gefallten BeschlUsse der
Jahrestagung betraf die Aufnahme des nieder-
landischen Branchenvertreters, welcher
neben den nationalen Verb&nden seitdem das
siebente volle EUSIPA-Mitglied ist.

Im Rahmen einer Pressekonferenz legten
EUSIPA-Generalsekretdar Thomas Wulf sowie
Heike  Arbter, Vorstandsvorsitzende des
Zertifikate Forum Austria, und Hartmut KnUppel,
Vorstand des Deutschen Derivate Verbandes,
ihre Ansicht zur kunftigen Entwicklung der Markt-
volumina dar. Sie zeigten sich optimistisch, da
das anhaltend niedrige Zinsumfeld in der Euro-
zone und ein Mangel an Anlagealternativen die
Veranlagung in Zertifikaten besonders attraktiv
machen. Auch die Flexibilitdit des Veranla-
gungsinstrumentes Zertifikat in punkto Markt-
erwartung, Basiswert und Risikobereitschaft ist
beispiellos und wird weiterhin zum Ausbau des
Marktanteils von Zertifikaten fuhren.

Folgende Komitees im Rahmen der EUSIPA
tagen regelmaBig:

— Categorisation Committee — begleitet
die Weiterentwicklung und Aktualisierung
der ,Derivative Map*“ unter der Leitung
des Schweizer Verbandes fur Struktu-
rierte Produkte (SVSP, Irene Brunner)

— Legal Committee — erstellt ,Position
Papers” gegenltber den européischen
Institutionen unter der Leitung des
Deutschen Derivate Verbandes (DDV,
Nikolaus Neundorfer)

— Principles Committee — verantwortlich
fur Kodex und Vereinheitlichung der
sogenannten Fachbegriffe unter der
Leitung des Zertifikate Forum Austria
(ZFA, Frank Weingarts)

Die EUSIPA-Delegierten bei der Jahrestagung in Wien (v.l.n.r.):
Thibault Gobert, AFPDB; Andres Malm, SETIPA; Walther Aimquist,
SETIPA; Dario Savoia, ACEPI; Klaus Oppermann, DDV; Reinhard
Bellet, Prasident EUSIPA; Heike Arbter, ZFA; Jurg Stahelin, SVSP;
Hartmut Knuppel, DDV, Frank Weingarts, ZFA; Nikolaus Neundorfer,
DDV; Thomas Wulf, EUSIPA
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