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Kapitalgarantien werden giinstiger

Die Riickkehr der Zinsen ermoglicht bei Zertifikaten viele Ausgestaltungen, um beim Veranlagen
der Inflation den Zahn zu ziehen. Und es ist wieder giinstiger, einen Kapitalschutz einzuziehen.

as Vorjahr diirfte vielen In-
D vestierenden als ,Jahr des

Schreckens“ in Erinnerung
bleiben, als sowohl Aktien als auch
Anleihen gleichzeitig herbe Verlus-
te eingefahren hatten — ein histo-
risch sehr seltener Fall, der jedoch
Verluste bis zu 20 Prozent bescher-
te. ,Das letzte Jahr hat deutlich ge-
zeigt, dass auch Anleihen ein Risiko
haben®, sagt Frank Weingarts, Vor-
sitzender des Zertifikate Forum
Austria. Daher seien auch die belieb-
ten Mischfonds im Vorjahr unter
Wasser gelegen. Allerdings habe
sich der Markt fiir Zertifikate, wie
strukturierte Anlageprodukte ge-
nannt werden, im Vorjahr gut ge-
halten.

»Potpourri an Produkten®

Der steile Anstieg der Inflations-
raten im Euroraum habe aufgrund
der steigenden Zinsen in diesem Be-
reich zu einen ,Potpourri an Pro-
dukten® gefiihrt. Denn: ,,Im vergan-

Alexander Hahn

genen- halben Jahr ist einiges pas-
siert, was die mdglichen Ausgestal-
tungen von Zertifikaten erhoht hat®,
erlautert Weingarts. Ein zentraler
Punkt dank der Wiederauferste-
hung der Zinsen im Euroraum - und
wichtig fiir die sicherheitsbedtirfti-
gen Investierenden aus Osterreich
und Deutschland: ,Garantien wer-
den jetzt glnsti-
ger.*

In Osterreich
stehen Weingarts
zufolge bei Zertifi-
katen derzeit etwa
14 Milliarden Euro
an Volumen aus,
von denen mehr als 60 Prozent mit
einem Kapitalschutz, also einer Ga-
rantie, ausgestattet seien. Das ist so-
gar mehr als in Deutschland, wo dies
nur auf 45 Prozent der Produkte zu-
treffe. ,In Osterreich spielt der Ka-
pitalschutz eine groflere Rolle als in
Deutschland®, sagt Weingarts. Da es
hierzulande auch mehr Anbieter

€ 14 Mrd.

So grof ist das ausstehende
Volumen am osterreichischen
Markt fiir Zertifikate.

von strukturierten Produkten gebe,
sei der Markt im relativen Vergleich
zu Deutschland - gemessen am iib-
lichen Verhadltnis eins zu zehn — mit
95 Milliarden Euro auch entspre-
chend grofBler.

Weingarts verweist darauf, dass
Zertifikate aufgrund der vielen
Moglichkeiten der Ausgestaltung in
jeder  Marktlage
Ertragschancen
boten. Grundsdtz-
lich gehe die Ent-
wicklung hin zu
Zinsprodukten wie
beispielsweise
Korridoranleihen.
Bei diesen schwankt die Verzinsung
innerhalb gewisser Bandbreiten und
orientiert sich an einem der Euri-
bor-Referenzzinssdtze.

»Das ist fiir Anleger interessant,
die glauben, dass die Zinsen nicht
viel weiter steigen®, erklart Wein-
garts. Starke Nachfrage gebe es auch
nach den recht hoch verzinsten Ak-

tienanleihen, bei denen die Tilgung
am Laufzeitende entweder in bar
oder in Aktien eines bestimmten
Unternehmens erfolgt. Auch Bo-
nus- und Indexzertifikate seien in
vielen Fallen interessant.

Zinsen hangen an Teuerung

Auch beim heimischen Markt-
fiihrer Raiffeisen ist die hohe Infla-
tion ein grofles Thema. Schliefilich
erwartet Chefanalyst Gunter Deu-
ber, dass sich die Teuerung in Euro-
pa als sehr hartndckig erweisen
werde. ,Jedes Problem hat eine Lo-
sung’, erganzt Heike Arbter, Leite-
rin von Raiffeisen Zertifikate. Sie
verweist etwa auf Bonuszertifikate,
deren Verzinsung an die Inflation
gekoppelt ist. Allerdings wird dabei
meist die Teuerung im Euroraum
herangezogen, die seit Monaten
deutlich unter der sterreichischen
Inflation liegt. Dennoch betont Arb-
ter: ,Es gibt Produkte, bei denen die
Inflation sehr gut abgegolten wird.”
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